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|. ALTALANOS RESZ

1. A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA
11. Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavallalat (MAV ZRt.) 1993. junius 30-an alakult at részvénytarsasagga a
Magyar Allamvasutak, mint allami vallalat altalanos jogutédjaként.

A cégbejegyzés szama: Cg 01-10-042272.

A tarsasag egyszemélyes tulajdonosa a Magyar Allam 100%-os tulajdoni hanyaddal,
a tulajdonosi jogok gyakorldja a Gazdasagi és Kozlekedési Minisztérium.

A tarsaség sajatt kéje az alapitaskor 411 801 M Ft volt.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa:

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 Ingoex
Mérleg f Osszege 796 855 850 910 106,78
Sajatt kéje 55 562 — 31581 — 156,84
Jegyzettt kéje 80 000 80 000 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 210 357 205 606 97,74
Bérkoltsége 85 180 81 939 96,20
Adodzas el tti eredménye — 80 643 — 83 842 103,97

A tarsasdg f  tevékenységi kore : vasuti szdllitas (vasuti személyszallitas,
vontatas), vasuti szallitast segit szolgaltatds (palyahalézat — hozzaférési
szolgaltatas), vontatas kozforgalmi vasuti személyszallitdsi és &rufuvarozasi
tevékenység ellatasa, tovabba vasuti és egyéb kotott-palyak lzemeltetése volt,
amib | az arufuvarozasi tevékenységet 2006. januér 1-t | 6nall6 — de a csoporthoz
leanyvallalatként tartoz6 — tarsasagokhoz rendelte.

A MAV a gazdalkodasi rendszerének tovabbfejlesztése, tovabba a hatékony
befektetések érdekében gazdasagi tarsasagokat alapitott, illetve gazdasagi
tarsasagokban tulajdonrészt szerzett, vagy vasarolt, melynek eredményeként 2006.
december 31-én 51 m kod tarsasag kdzvetlen tulajdonosa.

Az 51 tarsasagbdl 27 leanyvallalatként, 11 tarsult vallalkozasként és tovabbi 13
egyeéb részesedési viszonyu vallalkozasként tevékenykedik.

Mindezen tdalmen en 13 felszdmolas és 1 végelszamolas alatt all6 tarsasaggal
rendelkezik.



Az 51 m kod tarsasagban lév részesedés konyv szerinti értéke 37 625 M Ft,
ebb | a leanyvéllalatokban és tarsult vallalkozasokban lév részesedés konyv
szerinti értéke 36 612 M Ft, az egyéb részesedési viszonyu vallalkozasokban lév
részesedes érteke 1 013 M Ft.

12. A vallalatcsoport tagjainak bemutatasa konszoli ~ daciés korok
szerint

a) A konszolidacios korok kialakitasa

A MAV ZRt. — mint anyavallalkozas — altal iranyitott vallalatcsoporthoz 72
m kod tarsasag tartozik.

Ebb 151 a MAV ZRt. kdzvetlen befektetései, tovabbi 21 pedig — kézvetve — leanyain
keresztll tortént befektetései alapjan kapcsolédik a vallalatcsoporthoz, amit az 1. sz
(A/100 szamu tabla) melléklet szemléltet.

A m kod tarsasadgokon tulmen en 14 tarsasadg korében felszamolasi vagy
végelszamolasi tevékenységet vegeznek.

A szavazati jogok, illetve az iranyitasi lehet séget lehet vé tev egyéb jogok
figyelembevétele alapjan a 72 tarsasagbol 33 leanyvallalat, 22 tarsult vallalkozas és
17 egyéb részesedési viszonyu vallalkozas.

A 33 leanyvallalatbdl a MAV ZRt. 14 leanyvallalatot vont be teljeskér en a
konszolidalasba.

A véllalatcsoport kemény magjaba az anyavallalkozas mellett azok a leanyvallalatok
kerlltek és kerililnek bevonéasra, amelyek:

— az egymashak végzett szolgaltatasok értéke alapjan meghatarozé
nagysagrend ek,

— tovabbra is tartdsan az anyavallalkozas toébbségi tulajdonaban maradnak és

— a kiemelt 6 nagysagrendi mutat6 alapjan — legalabb 6t mutat6 tekintetében —
97% feletti mértékben tikrozik vissza a vallalatcsoport értékeit.

A teljeskoér bevonas, illetve az az aldl valé mentesités elbiralasanal figyelembe vett
mutatok értékeit a 2. sz (A/213. sz. tdbla) melléklet szemlélteti.

A teljeskér bevonas al6l mentesitett 19 leanyvallalat a vallalatcsoport lagy magjaba
kerilt besorolasra.

Ebben a korben jelenik meg 12 lényegtelennek nem min sitett tarsult vallalkozas,
amelyek a tarsultként kezelt — mentesitett — leanyvallalatokkal egytitt a részesedés
értékelése alapjan keriltek és kertilnek bevonasra a konszolidalasba.

A vallalatcsoport lagy magjaba tortén besorolas aldl mentesitett 10 tarsult
vallalkozas a 17 egyéb részesedési viszonyu vallalkozassal egyltt képezi a



véllalatcsoport kils  korét. Ezek a vallalkozdsok a bels tulajdonosok
részesedéesének konyv szerinti értékén jelennek meg a konszolidalt beszamoléban.

A vallalatcsoport 2006. Xll. 31-ei fordulonapra kialakitott konszolidacios koreibe
besorolt vallalkozasokat a 3. sz. (A/411. sz. tabla) melléklet szemlélteti.

b) A konszolidacids korok valtoztatasa

A 2006. XIl. 31-ei fordulénapra kialakitott konszolidacios korok 2005. Xll. 31-éhez
képest alapitas, eladas, atsorolas, illetve felszamolas ala vonas kovetkeztében
kisebb-nagyobb mértékben megvaltoztak.

A vallalatcsoport kemény magja — a MAV CARGO ZRt. és a MAV Vagyonkezel ZRt-
nek a lagykorb | val6 atsorolasa kovetkeztében — 2 tarsasaggal b vult.

A vallalatcsoport lagy magjaban nagyobb és kisebb mérték mozgas kovetkezett be.
Egy tarsasaggal b vilt, 4 tarsasaggal pedig csokkent az ezen korben szerepl
vallalkozasok szama. A b vilés 1 0 alapitasbol eredt, a csokkenés 2 atsorolas és
2 felszamolas ala vonas miatt tortént.

A vallalatcsoporthoz tartozik tovabba a MAV START ZRt., amely a fordulénapon még
el tarsasagként m kodott.

Fentieken tal vallalatcsoport kills kdre is valtozott, tekintettel arra, hogy ebben a
korben a vallalkozasok szama eggyel n tt (Magyar Vasuti Fuvarozasi Egyesulés) és
kett vel csbkkent (ORNAMENT 2000 Kft., Praelog) alapitas, illetve eladas miatt.

A vallalatcsoport konszolidacios kéreinek — az el z évhez viszonyitott — valtozasat a
4. sz. (A/413. sz. tabla) mellékle t szemlélteti.



C) A konszolidalasba teljeskér en bevont vallalkozasok — a kemény mag —

bemutatdsa

1. MAVTRANSSPED (Szallitmanyozasi) Kit.

Alapitas id pontja:

1989. december 22.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”S'/fx
Mérleg f 0sszege 3732 5 060 135,58
Sajat t kéje 366 385 105,19
Jegyzett t kéje 300 300 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 13 905 15 301 110,04
Bérkoltsége 206 236 114,56
AdoOzas el tti eredménye 154 155 100,65

A tarsasag f

2. MAV Hidépit (Acélszerkezet, Hid- és Mélyépit

Alapitas id pontja:

tevékenysége:

szallitmanyozas,

rakomanykezelés, tarolas,
raktarozas, hirdetés, piackutatas, szarazfoldi szallitast segit szolgaltatas.

) Kit.

1992. augusztus 01.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '“gfx
Mérleg f Osszege 1034 1 080 104,45
Sajatt kéje - 14 — 223 1 592,86
Jegyzettt kéje 500 500 100,00
Ertékesités nett6 arbevétele 3192 1698 53,20
Bérkoltsége 347 307 88,47
Adodzas el tti eredménye 15 — 158 —1 053,33

A tarsasag f

tevékenységi kore:

vasUti és kozuati hidak, valamint egyéb mély- és
magasépitési létesitmények épitése, acélszerkezetek gyartasa és szerelése.



3. MAV Szolnoki Jarm

Alapitas id pontja:

(javitd) Kift.

1992. december 30.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”‘j'/fx
Mérleg f Osszege 5 467 7 646 139,86
Sajatt kéje 1641 1721 104,88
Jegyzettt kéje 1 200 1200 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 13 153 16 515 125,56
Bérkoltsége 1471 1573 106,93
Adodzas el tti eredménye 91 186 204,40

A tarsasag f

tevékenysége: vasuti jarm javitast kiszolgal6 bels alkatrészgyartas,

vasuti személykocsik javitasa, dizelmozdonyok felljitasa, f vizsgaztatasa.

4. MAV Eszaki Jarm javito Kft.

Alapitas id pontja:

1992. december 30.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”‘j'/fx
Mérleg f 6sszege 3 927 4 468 113,78
Sajatt kéje 1440 1453 100,90
Jegyzettt kéje 966 966 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 6 183 6 693 108,25
Bérkoltsége 1634 1694 103,67
Addzas el tti eredménye 41 13 31,71

A tarsasag f

f darabok, alkatrészek javitdsa, gyartdsa, kotott

karbantartasa és korszer sitése.

tevékenysége: vasuti villamos és dizel vontatd, egyéb mozdony-
palyas jarm vek felljitasa,




5. MAV GEP (Vasutépit -Gépellato és Szolgaltatd) Kit.

Alapitas id pontja:

1994. januér 01.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 In(;fx
Mérleg f Osszege 2 048 2733 133,45
Sajatt kéje — 44 —-1192 2 709,09
Jegyzettt kéje 954 954 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 2 963 3876 130,81
Bérkoltsége 920 1077 117,07
Adodzas el tti eredménye — 1208 — 1148 95,03

A tarsasag f

feldjitasi tevékenységének ellatasa

tevékenysége: kozforgalmua vasuti palya tervezhet

6. MAV FKG (Felépitmény-karbantart6 és Gépjavitd) K  ft.

Alapitas id pontja:

1994. januér 01.

karbantartasi és

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”SLOGX
Mérleg f 6sszege 4 252 4610 108,42
Sajatt kéje 1577 801 50,79
Jegyzettt kéje 1 505 1 505 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 4 675 6 497 138,97
Bérkoltsége 1292 1486 115,02
AdoOzas el tti eredménye 3 —776 | — 25 866,66

A tarsasag f

tevékenysége:

vasuti palyak felljitdsa, karbantartasa, specialis

géplancok Uizemeltetése, javitasa, felljitasa.




7. MAV TISZAVAS Kift.

Alapitas id pontja:

1992. december 30.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”gfx
Mérleg f 0sszege 3 966 4 396 110,84
Sajatt kéje 773 861 111,38
Jegyzettt kéje 662 662 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 4 030 4 145 102,85
Bérkoltsége 664 673 101,36
Adodzas el tti eredménye 32 88 275,00

A tarsasig f tevékenysége: vasuti teherkocsik, kulonféle alkatrészek,
vasszerkezetek és konténerek gyartasa, javitasa és bérbeadasa.

8. MAV Debreceni Jarm  javit6 Kift.
Alapitas id pontja: 1992. december 30.
értékek: M Ft-ban
Megnevezés 2005 2006 indeex
Mérleg f Osszege 1543 2 539 164,55
Sajatt kéje 69 -1730 -2 342,69
Jegyzettt kéje 406 406 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 2 384 2 860 119,97
Bérkoltsége 574 584 101,74
Adodzas el tti eredménye — 136 — 1798 1 322,06

Atarsasag f tevékenysége:

vasUti és egyéb vontatott jarm vek gyartasa, javitasa,

karbantartasa, felUjitasa, jarm szerkezetek gyartasa.
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9. MAV Informatika Kit.

Alapitas id pontja:

1996. november 01.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”S'/fx
Mérleg f 0sszege 2 402 2 681 111,62
Sajatt kéje 1021 1197 117,23
Jegyzettt kéje 800 800 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 4522 5138 113,62
Bérkoltsége 1 603 1 687 105,24
Adodzas el tti eredménye 86 180 209,30

Atarsasag f tevékenysége: rendszerfejlesztés, informatikai eszkdzok beszerzése,
O0sszeszerelése, Uzembe helyezése, garancidlis szolgaltatasok, karbantartas, javitas,

specidlis szakanyagok, alkatrészek biztositasa.

10. MAV Ingatlankezel Kift.

Alapitas id pontja:

1996. december 30.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”SLOGX
Mérleg f 6sszege 3871 4 588 118,52
Sajatt kéje 812 668 82,27
Jegyzettt kéje 399 399 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 10 088 10 256 101,67
Bérkoltsége 2 460 2 545 103,46
Addzas el tti eredménye 264 47 17,80

A tarsasag f tevékenysége: a MAV Rt. ingatlanjainak kezelése, lizemeltetése, a
felmeril m szaki hibdk elhdritasa és az Utemezett tervben el irt feldjitasi munkak

elvégzése, lebonyolitasa.
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11. MAV Vasut r Kit.

Alapitas id pontja:

1996. december 30.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”f,’/c‘fx
Mérleg f 0sszege 781 767 98,21
Sajatt kéje 282 287 101,77
Jegyzettt kéje 215 215 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 2 347 2 536 108,05
Bérkoltsége 903 988 109,41
Adodzas el tti eredménye 10 5 50,00

A tarsasag f

szolgaltatas  keretében

tevékenysége: vagyonvédelmi,
objektumok,

éplletek,

raktarak

rzési szolgéltatas. A vagyonvédelmi
rzésvédelme —

portaszolgalat, jar rszolgalat, fegyveres-kutyas biztonsagi szolgalat — monitoring

szolgalat ellatasa.

12.  BILK KOMBITERMINAL ZRt.

Alapitas id pontja:

1996. december 30.

értékek: M Ft-ban

Megnevezés 2005 2006 '”‘j'/fx
Mérleg f 6sszege 4 526 4700 103,84
Sajatt kéje 2 362 2729 115,54
Jegyzettt kéje 2 654 2 654 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 913 1 309 143,37
Bérkoltsége 198 241 121,72
AdoOzas el tti eredménye - 82 220 268,29

A tarsasag f
kombinaltszallitas,
konténertakaritas.

tevékenysége:
konténer

bérbeadas,

12

rakomanykezelés,
konténer

szallitmanyozas,
vizsgélat

€s javités,



13.  MAV CARGO ZRt.

Alapitas id pontja: 2005. november22.
ertékek: M Ft-ban
Megnevezés 2005 2006 '”S'/fx
Mérleg f 0sszege 441 54 090 o
Sajatt kéje 16 31 230* **
Jegyzettt kéje 20 29 533 **
Ertékesités nettd arbevétele - 92 727 *x
Bérkoltsége 1 7 842 **
Adodzas el tti eredménye -2 1748 **

*A konszolidalas el készitése soran — az értékelés egységesitésének kdvetkezményeként —
1057 M Ft értékcsokkenési leirasi koltség (mint raforditas) keriilt elszamolasra, ami az
addzas el tti eredményen keresztll a sajat t ke értékét is ezzel az sszeggel csokkentette.

*Nem 0sszehasonlithatéak az értékek.

Atarsasdgf tevékenysége: vasuti arufuvarozas.

14. MAV VAGYONKEZEL ZRt.

Alapitas id pontja: 1997. marcius 17.
értékek: M Ft-ban
Megnevezés 2005 2006 '”S/fx

Mérleg f Osszege 557 468 84,02
Sajat t kéje 542 437 80,63
Jegyzettt kéje 549 549 100,00
Ertékesités nettd arbevétele 30 59 196,67
Bérkoltsége 47 61 129,79
Adodzas el tti eredménye -85 — 104 122,35

Atarsasdgf tevékenysége: ingatlanforgalmazas és vagyonkezelés
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2. A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

21. Alapelvek kiegészitése és értelmezése

A vallalatcsoport szamviteli politikajanak alapjat a szamvitelr | sz6l6 2000. évi C. sz.
toérvény hatarozza meg.

A vallalatcsoport a szamviteli alapelveket a térvény meghatarozdsa értelmében
alkalmazza.

A vallalatcsoport a szamviteli torvényben konkrétan meg nem fogalmazott, de a
modositdsban megengedett Iényegesség elvét a konszolidalas soran a kdvetkez k
szerint eértelmezi:

a részesedés kisz réssel tortén t kekonszolidalds soran — élve a térvényben
biztositott lehet ségekkel — csak azokat a lednyvéllalatokat vonja be teljeskér en
a konszolidalasba, amelyek az egymasnak nyujtott szolgaltatdson és a tartds
tulajdonlason talmen en nagysagrendi mutatéik alapjan — legalabb négy mutaté
tekintetében — 0,5%-nal nagyobb részaranyt képvisel a vallalatcsoportot jellemz
nagysagrend mutatdk értékéb |,

az adoéssag konszolidalasanal az eltérések kikliszobolésénél a kovetelés, illetve a
kotelezettség  értékének fluggvényében eltekint azoknak a lényegtelen
eltéréseknek a kezelését |, amelyek halmozott értéke nem haladja meg a
kisz rend kovetelések, illetve kotelezettségek 0,1 %-at;

a hozamok és raforditdsok kisz résénél az adatitkdztetések soran jelentkez
eltérések kozul a Iényegtelennek min sitett eltéréseket nem rendezi, de ezek
halmozott értéke nem haladhatja meg a kisz rend hozam, illetve raforditas
0,25 %-at.

22. A fordulénap és az dsszedllitassal kapcsolatos szabalyok

Az anyavallalkozds a szamviteli torvénynek megfelel en a konszolidalt beszamold
fordulénapjat a targyév december 31-ei napjaban hatarozza meg.

Megvalositand6 célként kivanja érvényesittetni, hogy minden teljes kér en bevont és
tarsultként kezelt vallalkozas a kozgy lés, illetve a taggy lés &ltal elfogadott és
szukség szerint konyvvizsgéloval hitelesittetett beszamolé alapjan keruljon a
konszolidalasba bevonasra.
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23.

A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas

Osszedllithsaval kapcsolatos altalanos kiegészit szabalyok

A MAV ZRt. a konszolidalt mérleget a szamviteli térvény 6. szamu mellékletének
I/A. el irasai szerint allitja 6ssze azzal a kiegészitéssel, hogy:

az arab szammal jelzett tételek dsszevonasaval, illetve elhagyasaval
nem él,

a sajat t kén belll az eredménytartalék részét képez , tarsultként
kezelt vallalkozasokban lév részesedések értékvaltozasabol ered
sajat t ke valtozast o©Onall6é mérlegtételként kezeli D/VIII/A.
megjeldléssel,

a sajat t kén belll a Kils tulajdonosok részesedése soron (X) mutatja
be a kils tulajdonosok részesedését a targyévi mérleg szerinti
eredményb |.

A MAV ZRt. a konszolidalt eredménykimutatast a szamviteli térvény 6. szamd
mellékletének II/2/A. el irasai szerint allitja 6ssze, azzal a kiegészitéssel, hogy:

a 13/a és 13/b sorok értékét kulon nem mutatja be — azok a 13. sor
értékében szerepelnek és ebb | kiemelten bemutatja a kapcsolt —
beleértve ebbe a teljes kor en be nem vont leany, illetve kvéta alapjan
be nem vont kdzos vezetés - vallalkozasoktdl kapott (jard) osztalék és
részesedes értekét,

a konszolidalt eredménykimutatasban 22. sorszam alatt szerepelteti az
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre elnevezés

sort is, amely a kils tulajdonosok felé az eredménytartalék terhére
megvalositott osztalékfizetés értékét mutatja, ha ilyenre sor kerl,

a konszolidalt eredménykimutatasban 23. sorszam alatt 1év tételben
jeleniti meg a targyévi mérleg szerinti eredményb | a kils
tulajdonosokat megillet értéket (a mérleg szerinti eredmény ezt az
értéket mar nem tartalmazza).

A konszolidalt beszamoldban szerepl értékek M Ft-ban kertilnek meghatarozasra.

A véllalatcsoport konszolidalt beszamol6janak 6sszeallitasa a konszolidalasba:

telieskdr en bevont leanyvallalatok, illetve a kvota (tulajdoni hanyad)
alapjan bevont k6zos vezetés vallalkozasok egyedi éves meérlege,
eredménykimutatdsa és a rendszeresitett adatszolgaltatd tablazatok,
valamint

a tarsultként  kezelt vallalkozasok egyedi ~mérlege és
eredménykimutatasa

alapjan torténik.
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A vazolt okmanyokat (mérleg és eredménykimutatas), valamint az azokkal
0sszhangban all6 dokumentumokat (adatszolgaltatd tablazatok) a konszolidalt
beszamolé bizonylataiként kezeljuk.

A bizonylatok val6sagtartalmaért az adott vallalkozas képviseletére jogosult személy,
illetve annak konyvvizsgalja a felel s. Ha az adott vallalkozas konyvvizsgaléval nem
rendelkezik, akkor ez a felel sség a MAV ZRt. kdnyvvizsgalodjara szall at.

A konszolidalas céljaira bekért és beérkezett bizonylatokat a MAV ZRt. az erre a
célra kialakitott és konszolidalasi feladatonként elkulonitett rendszerben dolgozza fel.

A MAV ZRt. a térvény 122. § (2) bekezdése alapjan a konszolidalt mérleget és
eredmeénykimutatast az egysegesseg elvének érvényre juttatasa alapjan allitja dssze.
Ez azt jelenti, hogy a vagyon és vagyonvaltozasok min sitése, felvétele és
ertékelése a vallalatcsoportban egységesen tortenik.

Mindemellett a MAV ZRt. élve a szamviteli torvény 123. § (3) bekezdésében
biztositott lehet séggel, eltekint az egységesség érvényesitését | abban az esetben,
ha a konszolidalasba bevont vallalkozasok a szamviteli térvény szabalyai szerint
allitottak 6ssze meérlegiiket és eredménykimutatasukat.

Ebb I ered en:

- belfoldi vallalkozasok esetén a vallalkozas altal alkalmazott min sités,
felvétel és értékelés megvaltoztatasara csak akkor kerilhet sor, ha az
nem felel meg a szamviteli térvény el irasainak és azt a kbzgy lés
vagy taggy lés mar jovadhagyta. Ez esetben az eltérések a
konszolidalas el készit szakaszaban - az egyedi mérleg és
eredménykimutatas korrekcidja utjan — kertl rendezésre és a kiegészit
mellékletben kilén bemutatasra,

- kilféldi véllalkozasok esetén a szamviteli torvényt | valé eltérések
rendezésére a konszolidalas el készit fazisdban végrehajtasra kerl
mérlegképesség vizsgalat és értékelés egységesités keretében kerdl
sor.

24. A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kia  lakitasa
soran alkalmazott médszerek bemutatasa
24.1 A konszolidalas el készitése soran alkalmazott moédszerek

A konszolidalas el készitése soran a MAV ZRt a konszolidalasi korok kialakitasat,
illetve a mérlegképesség vizsgalatot, az egységes értékelést, valamint a
valutaatszamitas feladatait végzi el, ha az szikségessé valik.
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a)

b)

A ___konszolidacios _ koérok _ kialakitasanal, illetve  évenként  tortén
felllvizsgalatanal a MAV ZRt a Szamviteli térvényben rogzitett szabalyok
szerint jar el, azzal a kiegészitéssel, hogy

- mentesseget biztosit a konszolidalasba telies kor en bevonando
leanyvallalatoknak, illetve kvéta alapjan bevonandd kozos vezetés
vallalkozasoknak, ha azok egyedi értékeinek részaranya a mentesség
elbiraldsanal alkalmazott kiemelt mutatok esetében legaldbb négy
mutatonal 0,5 % alatt marad €s a mentességet kapott tarsasagok
harom mutaté esetében sem csokkentik 97 % ald a megmaradt
tarsasagok részaranyat a vallalatcsoport brutté — halmozott — értékeib |,

mentesseéget biztosit a részesedés értékelés alapjan tortén bevonas
alél azoknak a leany-, kozos vezetés és tarsult vallalkozasoknak,
amelyekkel kapcsolatos részesedések targyid szaki ertékndvekményei
egyedileg 20 % alatt maradnak és 0Osszesitve nem érik el a
véllalatcsoport kemény magjaba sorolt vallalkozasok targyid szaki
adozas el tti eredményének 5 %-at.

Mérlegképesséq vizsgalatot és az értékelés egységesitését a MAV ZRit.
minden olyan Kkulfoldi leanyvallalatoknal és kdzts vezetés vallalkozasnal
végrehajt, amelyek a konszolidacios korok kialakitasa, illetve felllvizsgalata
soran a kemény magba (a konszolidalasba teljes kér en) bevonasra kerulnek.

Belf6ldi leany- és k6zos vezetés vallalkozasok esetén ezekre a vizsgalatokra
csak akkor kerll sor, ha a konszolidalasi feladatok végrehajtasa soran — az
adatltkoztetésekb | ered eltérések alapjan — vélelmezni lehet, hogy az adott
véllalkozas hibat kovetett el a vagyonelemek és vagyonvaltozasok értékelése,
illetve a mérleg és az eredménykimutatas dsszeallitdsa soran.

Valutadtszamitast a MAV ZRt. egyrészt a vallalatcsoport kemény magjaba
sorolt kulfoldi leany- és kozOs vezetés vallalkozasok mérlegéhez és
eredménykimutatasahoz, masrészt a lagy magba sorolt kilfoldi leany-, kbzoés
vezetés és tarsult vallalkozasok sajat t ke elemeinek valtozasahoz
kapcsolodva eszkdzol, ha ilyen tipusu vallalkozasokkal is rendelkezik.

A kemény magba sorolt vallalkozasok mérlegatszamitasanal a Szamviteli
torveny 123. § (6) bekezdésének a) pontjdban rogzitett szabaly szerint jar el,
az eredménykimutatas éatszamitasanal pedig ugyanezen paragrafus (8)
bekezdésében rogzitett szabalyokat alkalmazza.

A mérlegatszamitasnal a bekerilési arfolyamként — els konszolidalas esetén
— a teljes korbe valé bevonas id pontjaban érvényes MNB altal kozzétett
hivatalos deviza arfolyamot alkalmazza.

Az _eredménykimutatas atszamitdsanal a mérleg szerinti eredményt az MNB
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon, a (8) bekezdés c) pontjaban
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megjelolt tételeket pedig az MNB Aaltal kozzétett, az adott id pontokhoz
rendelt hivatalos devizaarfolyamon szamitja at.

A lagy magba sorolt vallalkozasok sajat t ke elemeinek valtozasa az MNB
altal kozzétett mérlegforduléonapi  hivatalos devizaarfolyamon  kerdl
atszamitasra.

24.2 Részesedés kisz réssel toOrtén t kekonszolidalas soran
alkalmazott modszerek

A részesedés kisz réssel tortén t kekonszolidalast a MAV ZRt. a kemény magba
bevonasra kerill leany- és kozos vezetés vallalkozasok kérében alkalmazza.

A részesedes kisz réssel tortén t kekonszolidalas soran ha a konszolidalasba
teljes kor en vagy kvota alapjan bevonasra keriil vallalkozasok kore:

- a vdllalatcsoporthoz eddig még nem tartoz6 vallalkozassal b vil (ide
értve az egyéb részesedési viszonyban lév vallalkozasokat is), akkor a
kisz résre kerll részesedésre jutd sajat t keértéket a megszerzés
id pontja szerinti értékviszonyoknak megfelel értéken sz ri ki, ha
ennek feltételei biztositottak, ellenkez esetben  fordulonapi
értékviszonyok szerinti t kekonszolidalas kerul végrehajtasra, mindkét
esetben koényv szerinti értéken,

- tarsult korben (lagy mag) szerepl vdllalkozas teljes korbe (kemény
mag) valé atsorolasaval b vil, akkor a részesedés kisz réssel tortén
t kekonszolidalast az el z év els napjanak értékviszonyai alapjan
hajtja végre, fuggetlenul attél, hogy az atsorolas oka a targyév mely
id pontjdhoz kapcsolodik, a részesedés és a részesedésre jutd sajat
t ke kisz rése ez esetben is konyvszerinti értéken torténik olyan
maédon, hogy a tarsult korben nyilvantartott aktiv vagy passziv
t kekonszolidaciés  kiulonbozetet  kiegészitjiuk a  részesedés
ndévekményre jutdé sajat t ke kulonbodzeteként keletkez aktiv vagy
passzivt kekonszolidacios kiulénbozettel.

Tekintettel arra, hogy a részesedés kisz réssel tortén t kekonszolidélas soran a
MAV ZRt. a konyv szerinti érték moddszernek biztosit prioritast, a részesedés
kisz résekor keletkez aktiv vagy passziv t kekonszolidaciés kuldnbozetet rejtett
tartalékokra, illetve rejtett terhekre nem valtja at, ha az lényegesnek bizonyul, azaz
a részesedés konyv szerinti értékét 10%-kal meghaladja, vagy attdl 10%-kal
nagyobb értékkel elmarad.

Az aktiv t kekonszolidacids kulonbozet leirdsara 5 év alatt kerll sor (azaz a leirasi
kulcs 20%).
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A passziv t kekonszolidaciés  kulonbozet feloldasara a  részesedés
vallalatcsoporton kivilre tortén értékesitésekor, vagy olyan esetben kerllhet sor,
ha az adott vallalkozasnal tortén Ujabb részesedésszerzés esetén a részesedes
névekmeényre jutd sajat t ke kisz rése soran aktiv t kekonszolidaciés kulonbozet
keletkezik.

A részesedés kisz réssel tortén t kekonszolidalas soran tobblépcs s
konszolidalasra is sor kertlhet abban az esetben, ha a konszolidalasba teljes
kor en bevont vallalkozasok kozott unokavallalkozasok, vagy azok vallalkozésai is
szerepelnek. Ez esetben a részesedés kisz ressel tortén t kekonszolidalas a
lancmaodszer alkalmazéasaval egészul ki.

Abban az esetben, ha a vallalatcsoport kemény magjaban lév vallalkozasok kdzott
kolcsbnds részesedési kapcsolat is el fordulna, akkor az anyavallalkozds a
kisz réesnél figyelembe veend tényleges tulajdoni hanyadokat a kapcsolat
Osszetettségét | figg en iteraciés modszerrel, vagy matrix modszerrel hatarozza
meg.

24.3 Részesedés értékeléssel tortén t kekonszolidalas soran
alkalmazott modszerek

A tarsultként kezelt vallalkozasok konszolidalasat a MAV ZRt. a tarsult
vallalkozasban lév részesedés értékelésével oldja meg. A részesedés értékelésre
ez esetben a részesedésre juto sajatt ke fuggvényében keril sor.

A részesedés értékelése, ha a tarsult kor:

a vallalatcsoporthoz nem tartoz6 vallalkozassal b vil (ide értve az egyéb
részesedési viszonyu vallalkozasokat is) fordul6napi értékviszonyok és kdonyv
szerinti érték modszerrel torténik,

telies korbe (kemény magba) tartoz6 vallalkozasnak a tarsult kérbe tortén
atsorolasaval torténik (mert példaul részesedés egy — a min sitést
befolyadsol6 — részének kils korbe vald értékesitésére kerilt sor), akkor a
részesedés értékelés a targyid szak eleji értékviszonyok szerint és kdnyv
szerinti modszerrel kerlll végrehajtasra, figyelembe véve a teljes korben
nyilvantartott aktiv vagy passziv t kekonszolidacios kilonbozetet is.

Tekintettel arra, hogy a részesedés értekeléssel tortén t kekonszolidalas minden
esetben kdnyv szerinti médszerrel torténik, az els és az Ujabb részesedés szerzés
értékelésekor aktiv és passzivt kekonszolidacids kulonbozet egyarant keletkezhet.

Az anyavallalkozas az aktiv t kekonszolidacios kulonbozetet a megbizhato, valds

kép és az egyértelm kezelés érdekében a konszolidalt mérlegbe is felveszi a
részesedeés értékének csokkentésével szemben és 5 év alatt irja le. llyen médon az
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aktiv t kekonszolidacios kulonbozet évenkénti leirdsa nem a részesedéssel
szemben, hanem a mérlegbe is felvett tarsultként kezelt vallalkozasok aktiv
t kekonszolidacios kuldnbdzetet érintve torténik.

Ezzel szemben a passziv t kekonszolidacios kulonbdzet és annak alakulasa — a
Szt. el irdsainak megfelel en — csak a kiegészit mellékletben kertl bemutatasra.

A véazoltakon kivil a részesedés értékelése sordn a konszolidalasra el készitett
mérlegben szerepl részesedés eértéke novelésre kerul a tarsultként kezelt
vallalkozas:

targyévi sajat t ke névekedésenek a részesedeésre juto ertékével,

targyév utan fizetend , de a befektet A&ltal a targyévre el nem szamolt
osztalék részesedeésre juto részével,

a targyév soran a részesedéssel szemben elszamolt értékvesztés értékével.

A részesedés értéke csokkentésre kerll a tarsultként kezelt vallalkozas:
targyévi sajat t ke csokkenésének a részesedésre juto értékével,

az el z évben a konszolidadlas soran felvett — a részesedés értékébe
beszamitott — osztalék értékével,

a targyév soran a részesedés értékvesztéséb | visszairt éertékkel.

A részesedés értékelésb | ered targyévi hatdsokat az anyavallalkozas a pénzugyi
m veletek egyéb bevételeivel, illetve raforditasaival szemben szamolja el, igy azok
a vallalatcsoport mérleg szerinti eredményében is megjelennek. Ezzel szemben a
targyévet megel z en végrehajtott értékelések hatasai az eredménysemleges
felvétele kdvetkezményeként a vallalatcsoport sajat t kéjének részeként a D/VIII/A
Tarsultként kezelt vallalkozasok értékvaltozasa mérlegsoron fog szerepelni.

24.4 Az adossagkonszolidalas soran alkalmazott méds  zerek

Az addssagkonszolidalast a MAV ZRt. a konszolidalasba teljes kor en, illetve kvota
alapjan bevont (kemény mag) vallalkozasok korében végzi el.

Az adoéssagkonszolidalas keretében a bels kor tagjainak egymassal szembeni
kovetelései és kotelezettségei kerliinek Utkdztetésre és kisz résre.

A kovetelések és kotelezettségek egymassal szemben tortén (itkdztetése soran

keletkez kiulbnbozetek els ként abbdl a szempontbdl keriilnek min sitésre, hogy
azok lényegesek, vagy nem lényegesek (Iényegtelenek).
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Az anyavallalkozds — a konszolidalt beszadmol6 6sszedllitéja — Iényegtelennek
tekinti azokat a kulénbozeteket, amelyek a kisz rend kovetelés, illetve
kotelezettség értékének 0,1 %-at — maximum 500 E Ft-ot - nem haladjak meg.
Ezekben az esetekben a kilonbozet okanak feltarasatél a MAV ZRt. eltekint és a
kisz réseket sem valo6sitia meg. llyen esetekben a kovetelés és kotelezettség
kisz résére az alacsonyabb értéken kertl sor, ez képezi az azonos értéket. ( A
lényegtelen eltérések értéke 6sszességében nem haladhatja meg a 10 M Ft-ot)

Ezzel szemben a Iényeges kulonbdzetek a kisz rés el készitése soran min sitésre
kerllnek abbdl a szempontbdl, hogy azok valédi, vagy nem valadi killonbdzetek.

A nem valddi kulonbozetek az egyedi mérlegek és eredménykimutatasok
konszolidalasra valo el készitése soran kerilnek rendezésre.

A valodi kulonbozetek rendezésére viszont az addssagkonszolidalas keretében
keril sor. A rendezés érdekében el szor az eltérés oka kerdl feltarasra, és ha:

egyértelm en meghatarozhatdé, akkor a rendezés az elmaradt tétel
felvételével, illetve a feleslegesen felvett tétel kivezetésével keriil rendezésre a
megfelel mérleg- és eredménykimutatas sorokon,

egyértelm en nem hatdrozhat6 meg, akkor a kilénbbzet az
addéssagkonszolidalasbol ered egyéb bevételek, illetve az
adossagkonszolidalasbol ered egyéb raforditdsokkal szemben

kertl elszamolasra.

Az el z évi valodi kiulénbozetek eredménysemlegesen kerlilnek a mérlegbe
felvételre a sajat t ke elemeként, a konszolidacié miatti valtozasok — azon belll az
addssagkonszolidacios kilénbdzet — mérlegsorral szemben.

A térgyévi konszolidacio sordn az el z évi kilénbozetek a targyévre sz0l6
adatszolgéaltatas alapjan feloldasra keriilnek, vagy valtozatlanul allomanyban
maradnak attol figg en, hogy ismét jelentkeznek, vagy nem jelentkeznek ezek a
kilénbozetek.

A kllénbozetek rendezését kovet en az egymassal szemben kisz rend
kovetelések és kotelezettségek azonos érték vé valnak és a kisz rés ezen az
értéken valésul meg.

(Lényegtelen eltérés esetén — miutdn az nem kerul rendezésre — a kisz rend
kovetelés és kotelezettség az alacsonyabb értéken torténik, ez képezi az azonos
értéket.)

245 A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran alkalmazott
modszerek

A hozamok és réaforditasok konszolidalasat a MAV ZRt. a konszolidalasba teljes
kor en, vagy kvéta alapjan bevont vallalkozasok kérében (a bels koérben) végzi.
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A bels tranzakciokbdl ered hozamok és raforditasok kisz résének el készitése
érdekében a MAV ZRt. els ként a bels kor tagjai altal jelentett fogadasokat és
kibocsatasokat Utkozteti. Az Utkoztetés soran feltart kulonbozetek egyeztetéssel,
illetve a lényegesség elvének alkalmazasaval kerulnek felszamolasra. (Az
anyavallalkozas |ényegtelennek tartja a kilonbozetet akkor, ha az eltérés a
kisz rend hozam, illetve raforditas értékének 0,5 %-at — maximum 500 E Ft-ot —
nem éri el.) Lényegtelen eltérés esetén a kisz rést az eltérés nélkili értékeket
figyelembe véve hajtja végre. Ha a kibocsaté hozama meghaladja a fogado altal
jelentett fogadott értéket, akkor a kibocsaté hozamat és az ahhoz kapcsoldédo
raforditast aranyosan a fogadott értékre redukalja.

A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran eltér modon keril kezelésre az:

eszktzokre és koltségekre fogadott sajat el allitAsu készletek és
szolgaltatasok kibocsatasa,

eszkdzOkre és koltségekre fogadott vasarolt eszktzok kibocsatasa,

egyik tag altal elszamolt raforditds és ezzel szemben a masik tag altal
elszamolt hozam, illetve az

egyoldaltan elszamolt raforditas, vagy egyoldaltan elszamolt hozam.

Az eszkozokre tortén sajat el allitAsu készletek és szolgéaltatasok fogadasa
esetén, tekintettel arra, hogy a konszolidalt beszamol6 6sszeallitasa sordn az
anyavallalkozas a konszolidalasban Osszkoltség eljarasra épitett
eredménykimutatast alkalmaz, a raforditas szintnek megfelel hozam kisz rést a
nettd arbevételnek sajat el allitAsu eszkdzok aktivalt értékére vald atalakitasaval
oldja meg. Ezt kdvet en figyelemmel kiséri, hogy a fogadott eszktzzel mi tortént a
targyid szakban, és ha az a bels korb | kills kdrbe kibocséatasra kertilt, akkor a
sajat el allitasu eszkozok aktivalt értékét a kibocsataskor elszamolt raforditassal
szemben eliminalja.

A koltségekre tortén sajat el allitasu készletek és szolgéltatasok fogadasa esetén
a hozam kisz rés a fogado6 &ltal elszamolt raforditasaval (koltségével) szemben
kerll végrehajtasra, tekintettel arra, hogy ezek a fogadasok olyan szolgéltatasi vagy
igazgatasi tevékenységhez kapcsolddnak, amelyek eszk6z formaban nem jelennek
meg.

Az eszkbdzokre és koltségekre tortén vasarolt eszk6zok fogadasa esetén a hozam
és raforditas kisz rés a kibocsatod altal elszamolt hozam és raforditas kisz résével
val6sul meg, a raforditas szintnek megfelel értéken.

Az egyik tag altal elszamolt raforditéast, illetve a masik tag altal elszamolt hozamot
el idéz bels tranzakciok esetén — mivel ezek az értékek azonosak — a kisz rés
az elszamolt raforditas, illetve az elszadmolt bevétel egymassal szemben tortén
kivezetéseével oldodik meg.
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Az anyavéllalkozas az egyoldaltan elszamolt hozam, vagy egyoldalian elszamolt
raforditas kisz rést az egyoldalt elszamolas megszintetésével oldja meg. Ez az
eset a targyid szaki eredményre is hatast gyakorol.

Ezért az

el z évi kisz rések hatasait eredmény semlegesen veszi fel a mérlegbe a
sajat t ke elemeként a konszolidalasbdl ered valtozasok — azon belll a
kozbens eredményb | szarmazé valtozas — mérleg sorral szemben, majd

az el z évi kisz résekb | ered értékvaltozasokat figyelemmel kisérve
azokat a targyid szaki mozgasuknak megfelel en feloldja, vagy valtozatlanul
hagyja.

24.6 Akozbens eredménykisz rése soran alkalmazott moédszerek

A kdézbens eredmény kisz rést a MAV ZRt. a konszolidalt beszamol6 6sszeallitasa
soran akkor alkalmazza, ha a konszolidalasba teljes kor en bevont véllalkozdsok
egymassal — koron belil — olyan tranzakcidkat kotottek és valGsitottak meg,
amelyek egyedi beszamolbéikban eredményhatékonyan jelentkeznek. A kdzbens
eredmény kisz rése soran a kibocsaté altal elszamolt bevétel keril csdkkentésre a
fogadott eszkdz, vagy koltség értékével szemben, ha az Iényegesnek tekinthet .

A MAV ZRt. az ingatlanok kérében Iényegtelennek tekinti a kdzbens eredményt
(és eltekint annak kisz rését |), ha az az 50 M Ft-ot nem éri el. (Ez az érték
azonban éves szinten nem haladhatja meg a kisz rend kdzbens eredmény 20%-
at, de maximum 250 M Ft-ot).

M szaki és egyeb gépek, berendezések, felszerelések és jarm vek korében ezek
az értékek 10 M Ft és 100 M Ft, egyéb eszkdzok tekintetében pedig 1 M Ft, illetve
10 M Ft.

Az anyavallalkozéds az el z évben kisz rt és allomanyban maradt kdzbens
eredmeényt:

eredmény semlegesen veszi fel sajatt ke elemeként a konszolidalasbdl ered
valtozadsok — azon belil kdzbens eredmény kilonbbzetb | szarmazo
valtozds — mérlegsorral szemben, majd

a targyévi eszkdzmozgasok alapjan azokat feloldja, vagy allomanyban hagyja
attol figg en, hogy a kozbens eredménnyel csokkentett eszkdz bels korben
marad, vagy kils korbe val6 kibocsatas atjan elhagyja azt.

A targyévi bels tranzakcidk alapjan képz dott kozbens eredmények kisz résre
kerllnek a fogadott eszkdzzel, vagy elszamolt kdltséggel szemben, majd az eszkoz
és koltség mozgast figyelemmel kisérve atvitelre és/vagy feloldasra kerulnek, illetve
allomanyban maradnak.

A kisz rt kozbens eredmény végleges feloldasara akkor kerul sor, ha a kisz rt
kozbens eredményt hordozé eszkéz a vallalatcsoport bels korébe tartozé
véllalkozasokon kivilre keril, mert azt értékesitették, vagy az eredmény terhére
leirtak.
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24.7 A latens adok képzése és feloldasa soran alkal  mazott moédszerek

Latens ad6 képzését és feloldasat a MAV ZRt. a konszolidaciés feladatok
megoldasa soran akkor alkalmazza, ha a konszolidacioba teljes kor en, vagy kvoéta
alapjan bevont vallalkozasok olyan bels tranzakcidkat valésitanak meg, amelyek
eredményre gyakorolt hatasa belathaté id n belil megfordul. llyen tipusu
tranzakciok feltarasara az addssagkonszolidalds, a hozam és réaforditas
konszolidalas, valamint a kozbens eredmeény kisz rése soran kerilhet sor.

Addssagkonszolidalas esetén a valodi kulonbozetek rendezése idézhet el latens
ado képzést, majd feloldast.

A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran az egyoldali hozam, illetve az
egyoldalu raforditas elszamolas eliminalasanak lehetnek latens ad6 képzés, majd
feloldasi vonzatai.

A kozbens eredmény kisz rés teriletén, a kisz rt kozbens eredmény
aramoltatasa alapjan targyéven bellli latens adé képzésre és feloldasra is sor
kerilhet.

A latens add képzése és feloldasa minden esetben azokndl a konszolidalasi
feladatoknal kertl rendezésre, amelyek azt kivaltottak.

A latens adok a keletkezésik éveében érvényes tarsasdgi adotorvény szerinti
adokulccsal kertilnek képzésre.

Adobkulcs valtozas esetén az adohatasok 2006 izleti évt | kezd d en atszamitasra
kertilnek. Az atszamitas hatasa a targyév terhére vagy javara eredményhatékonyan
kertl elszamolasra.

A latens adok feloldasa — az atszamitas kovetkezményeként — a megsz nésuk
évében érvényes tarsasagi adotorvény szerinti adokulccsal torténik.

24.8 A bazis korrekcié soran alkalmazott médszerek

A targyid szaki konszolidalast megel z év (bazis év) korrekciojat a MAV ZRt.
olyan esetekben hajtja végre, amikor az el z évhez képest:

a kemény magbdl kivezetésre kerul egy vallalkozas, mert az abban lév
részesedés részben, vagy egészben bels korbe nem tartozd természetes,
vagy jogi személyek kezébe kerdilt,

a kemény magba felvételre keril egy olyan lagy magban kezelt véallalkozas,

amelynek a teljeskdr bevonas aldli mentesitését a vallalatcsoportban betoltott
szerepe és sllya alapjan az anyavallalkozas megszinteti.
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A bazis korrekciot az el z évi — konszolidalasban szerepl — értékekb | kiindulva
kell végrehajtani, figgetlendl attdl, hogy az adott kérb | vald kivalas, illetve a bels
és tarsult kor kozo6tti mozgas a targyid szakon belll mikor valésult meg.

A vallalatcsoport kemény magjabol valé kivalas esetén a bazis korrekcié a
konszolidalasban szerepl zar0 eértékek kivezetésére terjed ki. Korok kozotti
atsorolas esetén a kiindulasi érték a bazis év nyitd értéke. A bazis korrekcio ilyen
modon a nyitd értekek kivezetésén tulmen en magaba foglalja a részesedés
Kisz rést, vagy a részesedés értékelését a kivezetett értékek figyelembevételével,
valamint a bazis évben bekovetkezett hatasok rendezéseét.

A MAV ZRt. a korrigélt bazis értékeit a mérleg és az eredménykimutatas e célt
szolgalo oszlopaiban mutatja be.

Ett | csak akkor tekint el, ha a béazis korrekci6 a konszolidalt mérleg és
eredménykimutatas néhany soranak értékében idéz el valtozast. llyen esetben a
bazis korrekciérdl a konszolidalt beszamolo kiegészit mellékletében nyujt részletes
tajékoztatast.
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Il. SPECIFIKUS RESZ

A.) A KONSZOLIDALT MERLEGHEZ KAPCSOLODO
KIEGESZITESEK

1. A BAZIS KORREKCIO BEMUTATASA

A vaéllalatcsoport kemény magja a MAV CARGO ZRtnek és a MAV
VAGYONKEZEL ZRt-nek — mint lednyvallalatoknak — a lagy magbdl — a tarsultként
kezelt vallalkozasok kdzll — valo atsorolasaval tovabb er sodott.

Az atsorolas az el z év és a targyév oOsszehasonlithatbsaganak biztositasa
érdekében — a Szt. el irdsanak megfelel en — bazis korrekciét indukalt.

Ez jelen esetben azt jelentette, hogy a bazis (2005) év konszolidalt adatait olyan
maodon kellett Gjra képezni, mintha a MAV CARGO ZRt. és a MAV VAGYONKEZEL
ZRt. mar 2005. évben is a kemény magba tartozott volna.

Ezért a 2005. év — mint bazis év — konszolidalt értékei:

— kiegészitésre keriiltek a MAV CARGO ZRt. és a MAV VAGYONKEZEL ZRt.
2005. Xll. 31-ei fordulénapra vonatkoz6 eszkdz és forras értékeivel és a
mérleg szerinti eredményének megfelel en a 2005. évi hozamaival és
raforditasaival,

— korrigalasra keriiltek a MAV CARGO ZRt-nek és a MAV VAGYONKEZEL
ZRt-nek — mint tarsultként kezelt leanyvallalatoknak — a részesedés értékelés
alapjan a konszolidalasban szerepl értékeivel (kilén a 2005. évi nyitd értékek
€s a targyévi valtozasok),

— csokkentésre keriiltek a MAV CARGO ZRt-ben és a MAV VAGYONKEZEL
ZRt-ben — mint a konszolidalasba teljeskdr en bevont leanyvallatokban — 1év
részesedések és az arra juté 2005. I. 1-jei sajat t ke értékével és egyben
atrendezésre keriltek a kivezetett el z évi hatasok.

A korrekcié hatasara a vallalatcsoport 2005. évi konszolidalt mérlegének f 0sszege

— az eszkozok és a forrasok értéke is — 807 176 M Ft-r6l 807 597 M Ft-ra
ndvekedett.

A 421 M Ft érték novekedésb | az atsorolas kovetkezménye + 416 M Ft, egyéb
pontositas hatasa +5 M Ft.
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A 416 M Ft érték novekedésb I

— ateljeskdr bevonas (az eszk6zok és forrdsok

felvételének) hatasa + 998 M Ft

— arészesedés értékelés hatasainak megsziintetése - 40 M Ft
— arészesedés kisz rés hatasa —-542 M Ft
OSSZESEN +416 M Ft

A MAV CARGO ZRt. felvétele a kemény magba 425 M Ft-tal novelte a merleg
f Osszeget (+ 441 + 2 — 18), a MAV VAGYONKEZEL ZRt. felvétele pedig
9 M Ft-tal csokkentette (+ 557 — 66 — 500).

A bazis korrekcid eszkozoket és forrasokat érint hatasainak részletezését a 5/a. sz.
(ZB/501/A-1. sz. tébla) és a 5b. sz. (ZB 501/A-2. sz. tabla) mellékletek
szemléltetik.
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2. A KONSZOLIDALT MERLEG KIALAKITASANAK
BEMUTATASA

A véllalatcsoport kemeény magjaba tartozé — a konszolidalasba teljeskor en bevont —
anya- és leanyvallalatok egyedi mérlegeiben szerepl eszkézok és forrasok
0sszevonasa alapjan a vallalatcsoport eszkdzeinek és forrasainak értéke a
2006. XII. 31-ei fordulénapon 951 766 M Ft-ot ért el.

Ezek az értekek az eszkdzok és forrdsok konszolidalasra valé el készitése soran
1028 M Ft-tal csokkentek alapvet en a MAV CARGO ZRt. altal apportként atvett
m szaki gépek, berendezések utan elszamolt értékcsokkenés korrekcibja miatt, ami
1057 M Ft-tal maradt el az el z évben elszamolt értékt | és ezért azt a
konszolidalas el készitése keretében rendezni kellett, tekintettel arra, hogy az
eszk6zOk m kodtetésének korilményei nem valtoztak, csak a tulajdonlasban
jelentkezett valtozas, de ez is vallalatcsoporton belil.

A vallalatcsoport konszolidalasra el készitett eszkdzeinek és forrasainak értékét
— tarsasagonként — a 6/a. (A/511/A-1) és 6/b. (A/511/A-2)) sz. mellékletek
szemléltetik.

A vallalatcsoport konszolidalasra el készitett eszkozeinek és forrasainak értéke
(950 738 M Ft) a konszolidalas soran 74 331 M Ft-tal csokkent. Ez a csokkenés a
kovetkez okokra vezethet vissza:

— részesedés kisz réssel tortén t kekonszolidalas hatasa —-39676 M Ft
— részesedés értékeléssel tortén t kekonszolidalas hatasa + 3532 M Ft
— addssagkonszolidalas hatasa —-34830 M Ft
— hozamok és raforditasok konszolidalasanak hatasa +2924 M Ft
— kodzbens eredmények konszolidalasanak hatasa - 6281 MFt

OSSZESEN —74 331 M Ft

A konszolidalas soran elvégzett feladatok eszkozokre és forrasokra gyakorolt
hatéasait — konszolidalasi feladatonként — az 7/a. (E/601/A-1.) és 7/b. (E/601/A-2) sz.
mellékletek szemléltetik.
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21. Arészesedés kisz réssel tortén t kekonszolidalas
hatasainak részletezése

A részesedés kisz réssel tortén t kekonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra
el készitett eszkdzeinek és forrdsainak értékét egyarant 39 676 M Ft-tal
csokkentette.

A csokkenésb I:

10 156 M Ft az el z években végrehaijtott részesedés és részesedésre jutd
sajatt ke elemek kisz réséhez (— 10 183 M Ft) és a még le nem irt aktivt ke-
konszolidacios kulonbodzet (27 M Ft) felvételéhez kapcsolodik,

29 513 M Ft a targyévi apportalasbol ered részesedés novekedés
kisz résének kovetkezménye, ami a MAV CARGO ZRt-vel kapcsolatban
jelentkezett,

7 M Ft csbkkenés pedig az aktiv t kekonszolidacios kulonbozet leirdsanak
hatésa.

Mindemellett a BILK KOMBITERMINAL Kft-nél a kiils tulajdonos 150 M Ft
t keemelést hajtott végre, aminek kovetkeztében a kils tulajdonos részesedése a
sajatt kéb | 144 M Ft-tal, a leany sajat t ke valtozas pedig 6 M Ft-tal nbvekedett a
jegyzettt ke 150 M Ft-os csokkenése (kivezetése) mellett.

22. Arészesedés értékeléssel tortén t kekonszolidalas hatasa

A részesedés értékeléssel tortén t kekonszolidalas 3 532 M Ft-tal ndvelte a
vallalatcsoport konszolidalasra el készitett eszkdzeinek és forrasainak értékét.

A novekményb | 3 324 M Ft az el z évek kdvetkezménye, 208 M Ft a targyévi
mozgasok és értekelés hatasa.

Az el z években képz dott eszkdz ndvekmeényb | 3 206 M Ft a tarsultként kezelt
vallalkozasok sajat t ke valtozasaval kapcsolatos, 118 M Ft pedig az értékvesztések
visszairdsanak kdvetkezménye.

A targyévi valtozasbol 47 M Ft a felszdmolas ala vont tarsasagok konszolidacios

korb | valo kivezetésének a kovetkezménye. (Ez az érték 65 M Ft leiras és 18 M Ft
értékvesztés visszairds miatti semlegesitésb | adodik.
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A tovabbi 161 M Ft-bol
- atargyévi gazdalkodasbol ered vagyon ndvekmény

vallalatcsoportot megillet része + 693 M Ft

a targyevi sajat t ke mozgasok (eredménytartalék

valtozas) vallalatcsoportot megillet része — 733 M Ft

a részesedések utan elszamolt értékvesztés leiras

73 M Ft és visszairas 3 M Ft semlegesitésének hatasa + 80MFt

azel z évben el nem szamolt, a konszolidalas soran

felvett osztalék kivezetés hatasa +121 M Ft
OSSZESEN +161 M Ft

A targyévi gazdalkodasbol ered vagyon nodvekmény a tarsultként kezelt
vallalkozasok altal elért mérleg szerinti eredmény megosztasabol képz dott.

A novekmény kialakulasdban meghatarozé szerepet a BOMBARDIER Kft. (232 M
Ft), a VAMAV Kift. (214 M Ft), a MAV KFV Kift. (175 M Ft) és a VIACOM HUNGARIA
Kft. (111 M Ft) jatszott. Ezeket a pozitiv hatasokat mérsékelte a MAV HOTELS ZRt-
nél bekovetkezett 243 M Ft érték veszteség kialakulasa.

A targyévi sajat t ke mozgasok negativ hatdsa a bazis évi vagyon névekmény
elszamolasanak a korrekcioja, abbdl ered en, hogy a mérleg szerinti eredmény
megosztasara az osztalékfizetés eldontése el tt kerllt sor.

Az osztalékfizetés kovetkezményeként a sajat t kében (az eredménytartalékban)
csokkenés kovetkezett be. Ezen a terlleten is a BOMBARDIER Kft. (467 M Ft), a
VIACOM HUNGARIA Kft. (178 M Ft) és a VAMAV Kft. (97 M Ft) tolt be meghatarozé
szerepet, de jelent s volt a MAVTI Kft-nél (171 M Ft) és a MAV JEGYNYOMDA Kift-
nél (128 M Ft) bekovetkezett valtozas.

Ezeket a csokkenéseket mérsékelte a MAV HOTELS Kit. lekotott tartalékanak 490 M
Ft érték novelése.

Az értékvesztés leirds semlegesitése a MAVTI Kift-vel kapcsolatos. A targyév utan
jard, de a tulajdonos altal el nem szamolt osztalék pedig a MAV KOMBITERMINAL
Kft-nél (92 M Ft) és az EURO-METAL Kft-nél (29 M Ft) jelentkezik.

23. Az adossagkonszolidalas eszkdzokre és forrasokr  a gyakorolt
hatadsa

Az adossagkonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra el készitett eszkozeinek
és forrdsainak értékét 34 830 M Ft-tal csokkentette, ami alapvet en az azonos érték
kovetelések és kotelezettségek egymassal szemben tortén  kivezetéséb |
(34 818 M Ft) adodott.

30



A vazoltakon kivil a vallalatcsoport konszolidalasra el készitett eszkdz- és
forrasallomanyat az el z évi valodi kulonbozet felvétele 54 M Ft-tal novelte, a
targyévi mozgasok alapjan tortént feloldasa 54 M Ft-tal csokkentette, a targyévi
valddi kulonbozetek felvételének hatasa pedig — 12 M Ft volt.

Az azonos érték kovetelések és kotelezettségek kisz réséb I:
— beruhazasra adott, illetve kapott el leg 1888 M Ft

— tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasnak 395 M Ft

— a kapcsolt vallalkozasoknak adott €s kapott rovid
lejaratu kdlcson értéke 1134 M Ft

— a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni aruszallitasbol
és szolgaltatasbol ered kovetelés (beleértve a
targyévi valodi kilonbozetet is) és kotelezettség értéke 28 534 M Ft

— egyéb ki nem emelt kbvetelések és kotelezettségek
értéke 232 M Ft

— aktivid beli elhatarolasként kezelt kovetelés és
passziv id beli elhatarolasként kezelt
kotelezettség értéke 2635 M Ft

OSSZESEN 34 818 M Ft

A kisz rt kdvetelések 40,4%-a a MAV ZRt. kdvetelése volt (11 217 M Ft). Ezen
tdimen en jelent sebb mérték kovetelés kisz résre keriilt sor a MAV IK Kft-nél
(3736 M Ft, 10,73%), a MAV CARGO ZRt-nél (2 732 M Ft, 7,85%) és a SZOLNOKI
J.J. Kft-nél (2 832 M Ft, 8,13%).

A MAV GEP Kft-nél a kovetelés kisz rés értéke 1725 M Ft, a MAV FKG Kft-nél
1 687 M Ft és a MAV ESZAKI J.J. Kft-nél 1 342 M Ft volt.

A kisz rt kotelezettségek 44%-a a MAV ZRt-nél (12 207 M Ft), 28,63%-a pedig a
MAV CARGO ZRt-nél (7 949 M Ft) jelentkezett.

24. A hozamok és raforditasok konszolidalasanak esz  kodzokre és
forrasokra gyakorolt hatasa

A hozamok és réaforditdsok egyméassal szemben tortén kisz rése — tartalmukbol
ered en — nem érintik a vallalatcsoport eszkdzeinek és forrasainak értékét. Kivételt
képeznek ez aldl azok a hozam vagy raforditds kisz rések, amelyek egyoldall
elszamolasok eredményeként jelentkeznek. llyen események esetén — ha azok az
adossagkonszolidalas sordn nem kerultek rendezésre — a Vvéllalatcsoport
eszkozeinek és forrdsainak értékei az el z évi allomany felvétel, annak targyeévi
valtozasa, valamint a targyévi egyoldall elszamolasok kisz rése miatt valtozhatnak.
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A vallalatcsoportban az el z évek sordn végrehajtott egyoldall elszamolasok
allomanyban maradt hatasainak felvétele alapjan 2 199 M Fttal ntt a
konszolidalasra el készitett eszkdzok és forrasok értéke.

Ez a tétel a MAV TISZAVAS Kit-ben (203 M Ft), a MAV DEBRECENI J. J. Kft-ben
(406 M Ft), a MAV HIDEPIT Kft-ben (500 M Ft), valamint a BILK KOMBITERMINAL
Kft-ben (112 M Ft), a MAV GEP Kft-ben (954 M Ft) és a MAV VAGYONKEZEL ZRt-
ben (24 M Ft) Iév részesedés utan elszamolt értékvesztés semlegesitéséb | ered.

Ezen tdlmen en 49 M Ft egyoldald elszamolas kerllt kisz résre varhato
kotelezettségekre tortén céltartalékolas miatt, ami azonban a targyévi mozgasok
alapjan feloldasra kertilt.

A targyid szakban a MAV FKG Kft-ben és MAV VAGYONKEZEL ZRt-ben lév

részesedes utan 688 M Ft és 62 M Ft értekvesztés leirasa kerilt elszamolasra,
aminek a konszolidalas soran tértén semlegesitése 750 M Ft érték eszkdz és
forras novekedest idézett el .

Ehhez tarsult 156 M Ft céltartalék képzés semlegesités a MAV SZOLNOKI J.J. Kift-
hez (111 M Ft) és a MAV Cargo ZRt-hez (45 M Ft) kapcsolédoan, ami a forras
atrendez désen talmen en 25 M Ft aktiv latens add kovetelés csokkenést idézett
el .

igy a targyévi egyoldalt raforditasok kisz résének eszkdz, illetve forras novel

hatdsa 725 M Ft.

25. AkoOzbens eredmények kisz résének eszkdzoket és
forrdsokat érint  hatasai

A kozbens eredmények kisz rése 6 281 M Ft-tal csokkentette a vallalatcsoport
konszolidalasra el készitett eszkdzeinek és forrasainak értékét.

A csOkkenésb I

— azel z éviéllomany felvétel hatdsa — 7513 M Ft
— azel z évialloméany feloldasanak hatasa +2 355 M Ft
— atargyévi tranzakciokbol ered kisz rés hatasa - 2357 M Ft
— atargyevi kisz rés feloldasanak hatasa +1234 M Ft

OSSZESEN — 6281 M Ft

Az el z években kisz rt és allomanyban maradt kdzbens eredmény dont része
az ingatlanok és a m szaki gépek, berendezések, jarm vek értékéb | kerdlt
kisz résre 8 733 M Ft értéken (3015 M Ft + 5 718 M Ft), amit tovabb ndvelt a
beruhdzasok (355 M Ft), a szellemi termékek (18 M Ft) és az egyéb berendezések
(10 M Ft) értékéb 1kisz rt kozbens eredmény.
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A kdzbens eredmény eszkdzoket csokkent hatasat mérsékli az aktiv latens ado
miatti kbvetelés értéke, ami a fenti allomany utan 1 603 M Ft.

Az el z években kisz rt és allomanyban maradt kbzbens eredményb | a targyévi
mozgasok alapjan 2 975 M Ft kerilt feloldasra, ami 476 M Ft latens adot
keletkeztetett.

A latens ado a targyid szakban 144 M Ft-tal tovabb névekedett abbol ered en, hogy
a korabbi id szakokban kisz rt és allomanyban maradt kdézbens eredményhez
kapcsolodo aktiv latens add miatti kdvetelés értéke a jelenleg érvényes adokulcsra
kerUlt atszamitasra és az atszamitasbol ered kulonbbzet eredményhatékony
elszamolasra.

A targyid szaki tranzakciokbol ered en a beruhazasok értékéb | 1 391 M Ft, az
anyagok értékéb | 259 M Ft és az aruk értékéb | 1 135 M Ft kerllt kisz résre,
aminek allomanyat a m szaki gépek, berendezésekb |, a kisérleti fejlesztés aktivalt
értékéb | és a szellemi termékekb | kisz rt kbzbens eredmény 21 M Ft-tal tovabb
ndvelte. Mindemellett az igénybe vett szolgéaltatasok értékéb | tovabbi 14 057 M Ft
kézbens eredmény kerllt kisz résre.

A targyid szaki tranzakciokbol kisz rt kozbens eredményb | feloldasra kerilt a
koltségekb | kisz rt kdzbens eredmény, mert az vagy kozvetett koltséghez
kapcsolddott, vagy olyan szolgaltatds kodzvetlen koéltségéhez, amely kils koérbe
kerult kibocsatasra. Tovabba az anyagokbdl kisz rt 259 M Ft kdzbens eredmény,
valamint az arukat érint kisz résb 11113 M Ft.

A kdzbens eredmény feloldas 235 M Ft latens adot keletkeztetett, aminek hatasara
az aktiv latens ado miatti kovetelés 235 M Ft-tal csokkent.

A beruhdzasokbdl kisz rt kozbens eredményb | Uzembe helyezés alapjan
62 M Ft am szaki gépekre, — 147 M Ft az ingatlanokra kerlt &trendezésre, 97 M Ft
pedig az egyéb raforditasok terhére leirasra.
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3. A KONSZOLIDALT MERLEG MAGYARAZATAHOZ
KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

31. A vallalatcsoport vagyoni helyzetének alakulasa

A vallalatcsoport konszolidalt eszktzeinek és forrasainak értéke a korrigalt bazishoz
viszonyitva 68 810 M Ft-tal (8,52%-kal) névekedett.

A novekményb | eszkdz oldalon 49 052 M Ft a befektetett eszkdzok, 11 350 M Ft a
forgbeszkdzok és 8 408 M Ft az aktiv id beli elhatarolasok kdrében jelentkezik.

Forras oldalon a valtozas a sajat t ke értékét 86 477 M Ft csokkenésként érintette,
amit a kotelezettségek 140 130 M Ft, a céltartalékok 13 340 M Ft és a passziv
id beli elhatarolasok 1 817 M Ft érték nodvekedése semlegesitett.

Forrds oldalon a sajat t ke értékének 86 477 M Ft érték csOkkenését dont en a
targyid szakban realizalt 82 554 M Ft érték veszteség idézte el .

A targyid szaki vagyon ndvekmény (68 810 M Ft) és a sajat t ke csOkkenése
(86 477 M Ft) alapvet en hosszu lejaratu idegen forrasbol kerdlt finanszirozasra.
Egyéb hosszu lejaratu hitel formajdban 83 842 M Ft, beruhazasi és fejlesztési hitelb |
38 297 M Ft és egyéb hosszu lejaratl kotelezettségb | 35 690 M Ft, aminek dont
része a kincstari vagyon atvételb | ered kotelezettség.

32. Avdllalatcsoport eszkozallomanyanak alakulasa
a) Az immaterialis javak értékének alakulasa

A vallalatcsoport immaterialis javainak netté értéke az el z évi korrigalt értéket
1 166 M Ft-tal haladta meg.

A novekmény dont en a szellemi termékeknél (806 M Ft) és a vagyoni érték
jogoknal (339 M Ft) jelentkezik.

Az immateridlis javak nettd értékének 30,38%-0s novekedése a bruttd érték
8,48%-0s (1285 M Ft) és a halmozott értékcsdkkenés 1,1%-0os (124 M Ft)
novekedése mellett valésult meg.
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A kisz rt kdzbens eredmény el z évi allomanya (18 M Ft) 5 M Ft-tal csokkent,
tekintettel arra, hogy a bels korb | valo szellemi termék és a kisérleti fejlesztés
10 M Ft kisz rend kozbens eredményt keletkeztetett, az el z évi allomanybdl
pedig 15 M Ft kerilt feloldasra.

Az immaterialis javak értékének targyevi alakulasat az 8. sz.(G/501/A.) melléklet
szemlélteti.

b) A targyi eszkdzok értékenek alakulasa

A vdllalatcsoport targyi eszkdzeinek nettd értéke az el z évi korrigalt 699 176 M Ft
ertékr | 747 349 M Ft-ra ndvekedett.

A ndvekmény 48 173 M Ft Iényegében véve az ingatlanoknal (12 160 M Ft), a
beruhdzasoknal (14 414 M Ft), a beruhazasokra adott el legeknél (16 312 M Ft) és a
m szaki berendezéseknél, gépeknél, jarm veknél (5 734 M Ft) jelentkezett.

A targyi eszkdzok nettd értékének 6,89%-0s novekedése a bruttdé érték 5,05%-0s
(49532 M Ft) és a halmozott értékcstkkenés 0,44%-o0s (1 204 M Ft) ndvekedése
mellett kbvetkezett be.

A targyi eszkozok allomanyi értékének alakulasat a targyid szaki kozbens
eredmény kisz rés és feloldas kilonbdzete 1 655 M Ft-tal névelte, a beruhazasra
adott el legek adéssagkonszolidacié keretében tortént kisz rése viszont 1 888 M Ft-
tal csokkentette.

A targyi eszkdzok értékének targyévi alakuldsat a 9. sz. (G/501/B.) melléklet
szemlélteti.

C) A befektetett pénzigyi eszk6zok értékének alak  uladsa

A befektetett pénzigyi eszkdzok az el z évi értékhez képest 287 M Ft érték
csokkenést mutatnak.

A csokkenésb | a tartdés részesedések korében 13 M Ft, az egyéb befektetett
pénzlgyi eszkdzok korében 274 M Ft jelentkezett (beleértve ebbe az aktiv
t kekonszolidacios kulonbozet 8 M Ft érték csokkenését is).

A tartés részesedések 13 M Ft érték csokkenéséb | 4 M Ft érték csokkenés a
kapcsolt — ledny és tarsult — vallalkozasokban lév részesedésekhez kapcsolodik.

A Vvéllalatcsoport konszolidaldsra el készitett kapcsolt vallalkozasokban Iév
részesedésének konyv szerinti értéke 39 115 M Ft volt, ami a konszolidalas soran
5900 M Ft-ra redukalédott.

A csokkenés egyrészt a konszolidalasba teljeskdr en bevont vallalkozasokban Iév

részesedés kisz résb | adodik (39 696 M Ft), amib |10 183 M Ftaz el z évekhez,
29 513 M Ft pedig a targyévhez (MAV CARGO ZRt.) kapcsolodik.
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Ezt a csokkenést mérsékli 2 949 M Ft-tal a kemény magban lév vallalkozasok
részesedésével kapcsolatban az el z években 2 199 M Ft, illetve a targyévben 750
M Ft végrehajtott értékvesztés leirdsok semlegesitése.

A tarsultként kezelt vallalkozasokban lév részesedések — a konszolidalasbdl ered
értékvesztés miatt — a csokkenést tovabb mérsékelték 3613 M Ft-tal, amib |
3323 MFtazel z évek, 209 M Ft pedig a targyévi konszolidalas hatasa.

Az egyéb tartés részesedések 9 M Ft érték csokkenése a konszolidalasba be nem
vont egyéb részesedési viszonyu vallalkozasokbdl tortén  tulajdon, illetve
értékvesztés elszamolas valtozasahoz kapcsolédik.

A részesedések értekének alakulasat a 10. sz. (G/502/A.) melléklet szemlélteti.

Az egyéb befektetett pénziligyi eszk6zok — alapvet en tartosan adott kdlcsonok — az
el z évhez képest 266 M Ft-tal csbkkentek, ami az egyéb tartésan adott kdlcsén
korében jelentkezik (229M Ft) és az anyavallalkozdsnél valosult meg.

Az egyéb befektetett pénzigyi eszk6zok alakulasat a 11. sz (G 502/B.) melléklet
szemlélteti.

A vallalatcsoport 28 M Ft aktiv t kekonszolidacids kilonbdzettel kezdte meg a
targyid szakot. Ez az érték év végére 20 M Ft-ra cstkkent.

A csokkenésben a dont szerepet a BILK KOMBITERMINAL Kft-ben lév
részesedéshez kapcsolédd aktiv t kekonszolidacidés kilonbozet targyévi leirasa
idézte el 7 M Ft-tal.

Az aktiv t kekonszolidaciés kilonbozet alakulasat a 12. sz. (G/503.) melléklet
szemlélteti.

d) Készletek alakuldsa

A vallalatcsoport készletallomanya az el z évi értékhez képest 1,52%-kal,
215 M Ft-tal novekedett.

A novekedés az aruk (102 M Ft) és a befejezetlen termelés és félkésztermékek
(546 M Ft) korében jelentkezik, amit az anyagok (340 M Ft) és a késztermékek
(102 M Ft) allomany csokkenése mérsékelt a megadott szintre.

A konszolidaldsba teljeskdor en bevont vallalkozasok kozott a targyid szakban
bekbvetkezett eszk6zmozgasok hatdsaként az anyagok értékéb | 259 M Ft, az aruk
értékéb 11 135 M Ft kozbens eredmeény kertilt kisz résre.
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Tekintettel arra, hogy a bels korb | fogadott anyagok és aruk jelent s részét a
fogadd vallalkozasok kils korbe értékesitették, illetve kils korbe eértékesitett
szolgaltatasok keretében hasznositottak, a kisz rt eredményb | 259 M Ft, illetve
1113 M Ft feloldasra kerdlt.

A készletek alakulasat a 13. sz. (G/504.) melléklet szemlélteti.

e) Kovetelések értékének alakulasa

A vallalatcsoport kovetelés allomanya a bazis évhez viszonyitva 2,56%-kal,
1 082 M Ft-tal n tt.

Ebb 1dont résztavev kkel (1 771 M Ft) és a konszolidalasba teljeskor en be nem
volt kapcsolt vallalkozasokkal (657 M Ft) szembeni kovetelések novekedése
képvisel.

A kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kovetelés allomany a vallalatcsoport
konszolidalasra el készitett mérlegében 31605 M Ft-tal szerepelt, amit a
konszolidalas soran 30282 M Ft-tal csokkentettink az addssagkonszolidalas
keretében.

A vallalatcsoport kovetelésallomanyanak novekedését az egyéb kovetelések
585 M Ft és az aktiv latens ado miatti kdvetelés 456 M Ft-tal mérsékelte alapvet en
abbdl ered en, hogy az el z években kisz rt és allomanyban maradt kézbens
eredmény feloldas jelent sen meghaladta a targyid szaki kdézbens eredmény
kisz résének értékét, valamint 144 M Ft csokkenést idézett el a latens ado
szamitasnal alkalmazott kulcs valtoztatasa.

A kovetelések alakuldsat a 14. sz. (G/505.) melléklet, az aktiv latens adé miatti
kovetelések alakulasat pedig a 15. sz. (G/506.) melléklet szemlélteti.

f) Pénzeszkozok értékének alakulasa

A vdllalatcsoport rendelkezésre all6 pénzeszkozei az el z év korrigalt értékéhez
viszonyitva 10 083 M Ft-tal, 71,18%-kal nbvekedtek.

A novekedésben meghatéarozé szerepet tolt be a MAV ZRt-nél jelentkez 6925 M
Ft allomanyndvekedés, amit jelent sebben csak a MAV TRANSSPED Kft-nél
(+1 155 M Ft) és a MAV CARGO ZRt-nél (+ 953 M Ft) képz dott pénzbevételi tobblet
er sitett.

A korabbi évekt | eltér en a vallalatcsoport kemény magjaban — a konszolidalasba
teljeskor en bevont vallalkozdsok korében — a targyid szakban nem volt olyan
vallalkozas, ahol a fordulénapra — az el z évhez viszonyitva — pénzhiany
keletkezett volna.
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A pénzeszkozok allomanyvaltozasat el idéz pénzaramlissal részletesebben a
vallalatcsoport pénzigyi helyzetének bemutatasa soran foglalkozunk.
(Lasd. 51. oldal.)

0) Az aktivid beli elhatarolasok értékéenek alakulasa

A vallalatcsoport aktiv id beli elhatarolasanak allomanya az el z évi korrigalt
ertékhez képest 8 408 M Ft-tal ndvekedett.

A novekmeény a bevételek (6 898M Ft), a koltségek és raforditasok (1 931 M Ft) aktiv
id beli  elhatarolasabol  ered, amit a halasztott  raforditAsok 421 M Ft
allomanycsokkenése mérsékelt a kialakult szintre.

Az aktiv id beli elhatarolasok értékét a konszolidadlas soran 2635 M Ft-tal
csokkentettik, ami az addssagkonszolidalas keretében jelentkez  valddi
kilonbozetek rendezésének (229 M Ft) és az azonos értéek kovetelések és
kotelezettségek egymassal szemben tortén kisz résének (2 864 M Ft) hatasaként
jelentkezik.

Az aktiv id beli elhatarolasok alakulaséat a 16. sz. (G/509.) melléklet szemlélteti.

33. Avallalatcsoport forrasallomanyanak alakulasa

a) A sajatt ke alakulasa

A vallalatcsoport sajat t kéje az el z évi értékéhez viszonyitva 86 477 M Ft-tal,
azaz 159,54%-kal csokkent.

A targyid szaki sajat vagyon csokkenésében dont hatast a vallalatcsoport altal
realizalt veszteség (82 554 M Ft) képezi, amib | a MAV ZRt. 83842 M Ft-tal
részesedik.

A sajatt ke csobkkenést 3 016 M Ft-tal tovabb novelte az el z évek modositasaként
képz dott eredmény, ami a MAV ZRt-nél jelentkezett és az eredménytartalék
csokkenését idézte el .

A konszolidalasbol ered valtozasok ellentétes iranyld mozgasai egymas hatasait
kioltottdk. Ezen belll kiemelend a kiils tulajdonosok részesedésének ndovekedése
a sajat t kéb | (205 M Ft), amib | 144 M Ft a BILK KOMBITERMINAL ZRt-nél
végrehajtott t keemelés kdvetkezménye, 61 M Ft pedig nevezett tarsasag altal a
targyévben elért és a tarsasadgban hagyott realizalt (mérleg szerinti) eredményb | a
kils tulajdonosokat megillet rész. (Ezt az értékrészt a vallalatcsoport mérleg
szerinti eredménye mar nem tartalmazza.)
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A sajat t ke valtozast és az arra hatd tényez ket a 17. sz. (G/511.) melléklet
szemlélteti, ahol a targyévi zard értékek a rendezett — nyitas utani — korrigalt bazis
ertékekkel keriiltek 6sszevetésre.

A vdllalatcsoport kemény magjan belll az anyavallalat és tovabbi négy vallalat —
MAV Hidépit Kft, MAVGEP Kft, MAV FKG Kft, MAV Debreceni Jarm javito Kft -
esetében a sajat t ke értéke a jegyzett t ke kétharmadat nem éri el, a MAV FKG Kft
kivételével, e tarsasagok sajatt kéje negativ.

A tulajdonos valamennyi tarsasag esetében intézkedett a t kehelyzet rendezésér |,
ezen belil a legjelent sebb t kehiany rendezése érdekében az anyavallalat
tulajdonosa részér | az alabbi intézkedések torténtek:

Az alapt ke leszallithsara a 37/2006. (10.27.), valamint az annak médositasat
tartalmaz6 1/2007. (01.29.) szamu Egyszemélyes Részvényesi (Alapitoi)
Hatarozatokban rendelkezés tortént, mely alapjan az alapt ke 20 Mrd Ft-ra
csokkent, a t keleszallitds bejegyzése azonban 2007. februar 7-én tortént
meg. igy a Tarsasag jegyzett t kéje a targyévben nem valtozott.

Az alapit6 a 2/2007. (01. 30.) és a 3/2007. (01. 30.) Egyszemélyes
Részvényesi (Alapitéi) Hatarozatokban az aldbbi t keemelésekr |
rendelkezett:

adatok M Ft-ban

Hata,rozat T k(?emeles Jegyzettt ke T ketartalék Osszesen:
szama datuma
2/2007. (01.30) 2007.01.31 250 46 750 47 000
2007.08.31 250 21 750 22 000
3/2007. (01.30) 2007.10.31 250 19 750 20 000
2007.12.31 250 22 350 22 600
Osszesen: 1000 110 600 111 600

b) A céltartalékok értékének alakulasa

A vallalatcsoportnal a céltartalék képzés az el z évi értékhez viszonyitva
13 340 M Ft forrasndvekedést idézett el .

A céltartalék képzés az el z évekhez hasonléan els sorban a varhato
kotelezettségekre és a jov beli koltségekre vald felkészilés miatt jelentkezett. Ezen
a cimen a kemény magban szerepl vallalkozdsok egymassal szemben is képeztek
céltartalékot 156 M Ft értéken, amit a konszolidadlas soran — mint egyoldali
elszamolast — eredmény hatékonyan semlegesitettink. Az el z évben kisz rt
céltartalék allomany, 49 M Ft a targyid szakban feloldasra kerilt.

A véllalatcsoport céltartalékainak alakulasat a 18. sz. (G/512.) melléklet szemlélteti.
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C) A kotelezettségek értékének alakulasa

A vallalatcsoport kotelezettségei a korrigalt bazis évhez mérten 140 130 M Ft-tal,
21,61%-kal névekedtek.

A névekmény a hosszu lejaratu kotelezettségek kérében (157 884 M Ft) jelentkezett,
amit a rovid lejaratu kotelezettségek 17 754 M Ft értek csokkenése mérsékelt a
kialakult szintre.

A hosszu lejaratl kotelezettségek novekedése egyrészt a beruhdzasok és a
m kodés finanszirozasahoz (122 139 M Ft), masrészt a Kkincstari vagyonnal
kapcsolatos kotelezettség ndvekedéséhez (35 690 M Ft) kapcsolodik.

Az egyéb hosszl lejarata kotelezettségek mérlegsoron — ugyanis — dont en a
kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség jelenik meg.

A vallalatcsoport hosszu lejaratu kotelezettségeib | 5 éven tul esedékes
kotelezettség (555978 M Ft), ami a teljes hosszu lejarati kotelezettségallomany
83,0%-a és alapvet en a MAV ZRt-nél jelentkezik. A MAV ZRt hosszl lejarati
kotelezettségéb | a kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség 71,36%-ot
képvisel.

A passziv t kekonszolidaciés kulonbozet értéke a konszolidalasba teljeskor en
bevont vallalkozasok korében a bazis évhez képest nem valtozott, hasonléan a
tarsultként kezelt vallalkozasokhoz.

A vallalatcsoport hosszu lejaratu kotelezettségeinek alakulasat a 19. sz. (G/513.)
melléklet , a passziv t kekonszolidacios kilonbozet tarsasagonkénti alakulasat a
20. (G/514-1.) és 21. (G/514-2) sz. mellékletek szemléltetik.

A rovid lejaratl kotelezettségek allomanya az el z  évi értékhez képest
17 754 M Ft-tal csokkent.

A csokkenés dont en a rovid lejarata hitelek (17 560 M Ft) és az aruszallitasbol és
szolgaltatasbdl (Szallitok) szembeni kotelezettség allomany korében jelentkezik
5435 M Ft értéken.

A vallalatcsoport rovid lejaratu kotelezettségeinek értéke a vallalatcsoport el készit
mérlegében 150 549 M Ft-tal szerepelt.

Ebb | az addssagkonszolidalas keretében 32 096 M Ft Kerllt kisz résre a
konszolidalasba teljeskér en bevont vallalkozasok koveteléseivel szemben.

A kapcsolt vallalkozasokkal szemben megmaradt 8 014 M Ft kotelezettségb |

6 665 M Ft a konszolidalasba teljeskor en be nem vont leanyvallalatokkal szembeni
kotelezettség és 1343 M Ft a tarsult vallalkozasokkal szembeni kotelezettség.

A vallalatcsoport rovid lejaratu kotelezettségeinek alakulasat a 22. sz. (G/515-1.) és a
23. sz. (G/515-2.) melléklet szemlélteti.
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A vallalatcsoport mérlegben nem szerepl hitel felvétellel kapcsolatos kotelezettsége
32 581 M Ft le nem hivott beruhazas fejlesztési hitel, aminek térlesztése 2007 évben
kezd dik és az 5 éven tuli torlesztési kotelezettség 22 339 M Ft.

A kezességvallalasok 6sszegéb | ered mérlegen kivilli kotelezettség 4 113 M Ft,
ami a MAV ZRt. altal vallalt készfizet kezesség. Ebb | a leanyvallalatokat terhel
folydszamla hitelekhez 1 860 M Ft, a MAV TISZAVAS Kift. altal kotott hosszilejaratu
bérleti szerz déshez 978 M Ft és f téskorszer sitéshez 33 M Ft, valamint a MAV
DEBRECENI J.J. Kft. el leg visszafizetésével kapcsolatos készfizet kezesség 1 208
M Ft. A 2007 év utan lejaro készfizet kezesség értéke 1 029 M Ft.

A vallalatcsoport meérlegben nem szerepl garanciavallalasi kotelezettsége
1 062 M Ft, ami a MAV ZRt-t terheli.

Az 1 062 M ft-bol 19 M Ft bankgarancia, valamint 1 043 M Ft jGteljesitési garancia,
melyb 1463 M Ft pedig tulajdonos mogottes felel sség vallalasa.

A mérlegen kivlli kamat- és jarulékos koltségekb | ered kotelezettség értéke
111 361 M Ft, amib | 2007 évben esedékes 22 573 M Ft, 6t éven belll pedig
tovabbi 62 621 M Ft.

A vallalatcsoportban a zalog és hasonl6é joggal biztositott kotelezettségek értéke
46 847 M Ft, amib | a konszolidalasba teljeskor en bevont leanyvallalatoknal
jelentkezik 4 463 M Ft.

A zélog és hasonlo joggal biztositott kotelezettségek 90,94%-a beruhazasi hitelhez
kapcsolddik, a tovabbi rész pedig rovid lejaratt hitel, kdlcson, illetve folydszamla
hitelhez kapcsolédik.

A beruhazasi hitelek esetén a biztositék a beszerzett targyi eszkbz, az egyéb
hitelekre és kdlcsondkre ingésagok és egyéb targyi eszkdzok.

d) Passzivid beli elhatarolasok értékének alakulasa

A vallalatcsoport passziv id beli elhatarolasa a béazis értékhez viszonyitva
1 817 M Ft-tal, 1,98%-kal novekedett.

A novekmény alapvet en a koltségek, raforditasok passziv id beli elhatarolasabdl
képz dott (6162 M Ft), amit a halasztott bevételek feloldasa 4 665 M Ft-tal
meérsékelt.
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B) AKONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASHOZ
KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. A konszolidalt eredménykimutatas kialakitasanak
bemutatasa

A konszolidalasba teljeskér en bevont vallalkozasok eredménykimutatasainak
O0sszevonasakeént a vallalatcsoport szintjén 84 448 M Ft mérleg szerinti veszteség
jelentkezett, ami a konszolidalas el készit feladatainak elvégzése soran — a MAV
CARGO ZRt-nél elszamolt 1 057 M Ft értékcsokkeneési leiras miatt — 85 505 M Ft-ra
novekedett. Ez a veszteség a konszolidacios feladatok elvégzése soran 2 951 M Ft-
tal mérsékl dott és igy a vallalatcsoport konszolidalt mérleg szerinti eredménye
82 554 M Ft veszteséget mutat.

A veszteség csokkenésb |

- a részesedés kisz réssel tortén

t kekonszolidalas hatasa - 68 M Ft
- a részesedés értékeléssel tortén
t kekonszolidalas hatasa + 894 M Ft
- az adéssagkonszolidalas hatasa + 53 M Ft
- a hozam és raforditas konszolidalas
kisz rés hatasa + 840 M Ft
- a kézbens eredmény kisz rés hatasa + 1232 M Ft
OSSZESEN + 2951 M Ft

A vallalatcsoport konszolidalasra el készitett hozamainak és raforditdsainak értékeit
a 6/c. (A/511/B.) sz. melléklet , ezeknek a konszolidalas sordn bekdvetkezett
valtozasait az 7/c. (E/601/B.) sz. melléklet szemlélteti.
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11. Avrészesedés kisz réssel tortén t kekonszolidalas
hatasainak részletezése

A részesedés kisz réssel tortén t kekonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra
el készitett raforditasait 68 M Ft-tal csokkentette, amib | a BILK KOMBITERMINAL
Kft-ben lév részesedés  kisz réssel kapcsolatban  keletkezett  aktiv
t kekonszolidaciés kulonbozet targyévet terhel leirasa 7 M Ft, a kils
tulajdonosokat a targyévi mérleg szerinti eredményb | megillet rész pedig 61 M Ft
volt.

Egyéb hozam, illetve raforditas valtozast el idéz hatads nem jelentkezett, tekintettel
arra, hogy a részesedések utan elszamolasra kerul értékvesztés leiras, illetve
visszairas konszolidalasa (semlegesitése) nem a t kekonszolidalas, hanem a
hozam-raforditds konszolidalas (egyoldali elszamolasok) keretében kerdl
rendezésre.

12. A részesedés értékeléssel tortén t kekonszolidalas
hatasainak részletezése

A részesedés értékeléssel tortén t kekonszolidalds a vallalatcsoport
konszolidalasra el készitett mérleg szerinti eredményét 894 M Ft-tal javitotta.

Az eredményjavulas egyrészt a tarsultként kezelt vallalkozdsok targyid szakban
realizalt és a tulajdoni hanyad alapjan a vallalatcsoportot megillet mérleg szerinti
eredményb | (693 M Ft) adddott.

Masrészt a MAV ZRt. &ltal a targyid szakban — ezen vallalkozasokban lév

részesedése utan — elszamolt értékvesztés semlegesitéséb | (80 M Ft), valamint a
targyév utan jarg, de még el nem szamolt 121 M Ft osztalékbdl ered.

13. Az adossagkonszolidalas hatasanak bemutatasa

A Vvdllalatcsoport konszolidalasra el készitett mérleg szerinti eredménye az
addssagkonszolidalas soran, a valodi kulonbozetek rendezése kapcsan 53 M Ft-tal
novekedett.

A mérleg szerinti eredmény ndvekedése a targyévi valodi kilénbozetek felvételéb |
adodott (90 M Ft), amit az el z évi valodi kilénbbdzetek targyévi feloldasa
37 M Ft-tal mérsékelt.

Ezek a mozgasok 25 M Ft latens add novekedést és 7 M Ft latens ad6 csokkenést
vontak maguk utan.
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14. A hozam és raforditas kisz  rés eredményre gyakorolt
hatasanak bemutatasa

A hozamok és raforditasok egymassal szemben tortén kisz rései az eredményt
nem befolyasoljadk, csupan a hozamok és réaforditAsok csdkkenését idézik el .
Kivételt képeznek ez alol az olyan egyoldald hozam vagy réaforditas elszamolasok,
amelyek kisz rése sziikségszer en eredményhatékonyan torténik.

A vallalatcsoport keretében a targyid szakban a konszolidalasba teljeskdr en bevont
vallalkozasok korében 906 M Ft érték egyoldali elszamolasra kerult sor, amib |
750 M Ft a részesedések utan elszamolt értékvesztés (MAV GEP 688 M Ft, MAV
VAGYONKEZEL ZRt. 62 M Ft), 156 M Ft pedig varhatd kotelezettségre kéepzett
céltartalékként jelentkezett.

Ezek megszintetése 906 M Ft-tal novelte az eredményt, amit a céltartalékolas
semlegesitéséhez kot d latens ado 25 M Ft-tal csbkkentett. Tovabbi 41 M Ft értek
csokkenést idézett el az el z évi céltartalék képzés targyévi feloldasa (49 M Ft),
aminek a latens ad6 vonzata 8 M Ft volt.

A vallalatcsoport kemény magjaba tartoz6é vallalkozasok kdzott a targyid szakban
megvalosult tranzakciokbdl ered en:

- a bevételekb | 122 975 M Ft kerllt kisz résre (belfoldi értékesités nettd
arbevételéb | 94 314 M Ft, az egyéb bevételekb | 975 M Ft, az osztalék
bevételb | 124 M Ft, a kamat bevételekb | 68 M Ft és a rendkivili
bevételekb |29 933 M Ft);

- a raforditdsok 101 934 M Ft-tal kerlltek csokkentésre, amib | meghatarozo
értéket képvisel az igénybevett szolgaltatasokbol ered — raforditasok
értékének 62 703 M Ft, valamint az eladott &rukbdl és kozvetitett
szolgaltatasokbdl ered raforditasok 9 263 M Ft érték csokkentése; a tovabbi
raforditas csokkenésb | 1 537 M Ft az egyéb réaforditdsoknal, 63 M Ft a
pénzigyi m veletek egyéb raforditasainal, 750 M Ft a részesedések és
értékpapirok értékvesztésénél 29 933 M Ft a rendkivili raforditasoknal és
124 M Ft az osztalék és a kamat raforditdsoknal jelentkezik;

- a sajat el Allitasu eszkdzok és szolgaltatdsok fogadasabol ered arbevétel

raforditas tartalmanak ellentételezéseként .21 898 M Ft-tal ndvekedett a sajat
el allitasu eszkdzok aktivalt értéke.

15. Akozbens eredmény kisz rés eredményt érint  hatasainak
részletezése

A kozbens eredmény kisz rés 1 232 M Ft-tal novelte a vallalatcsoport mérleg
szerinti eredményét, abbdl kvetkez en, hogy:
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- az el z id szakokban kisz rt és &llomanyban maradt k&zbens
eredmeényb | az eszkdzok targyévi mozgasa alapjan 2 975 M Ft
feloldasra kerilt és ezzel egyutt — ennek kovetkezményeként —
620M Ft latens add raforditas jelentkezett, aminek hatasakeéent
2 355 M Ft mérleg szerinti nyereség képz dott,

- a targyid szaki kbzbens eredmény kisz rés és feloldas 1 123 M Ft-tal
csokkentette a meérleg szerinti eredményt, tekintettel arra, hogy a kisz rt
1 337 M Ft kdozbens eredmény hatdsat a latens ado raforditas
valtozasa 214 M Ft-tal mérsékelte.

A targyévben képz dott kdzbens eredmeény kisz rése és aramoltatasat kovet
feloldasa a bevételek 16 863 M Ft és a raforditasok 29 141 M Ft érték csokkenését
idézte el , amihez 10 640 M Ft érték sajat el allitasu eszkdzok aktivalt értékének
csokkentése tarsult.

A hozam csokkenés tehat egyrészt az értékesités nettd arbevételének 16 752 M Ft,
az egyéb bevétel 111 M Ft és a sajat el allitasu eszkdzok aktivalt értékének
10 640 M Ft érték csokkenéseként jelentkezett.

A raforditas csokkenésb | 14 057 M Ft az igénybevett szolgéltatasok, 11 123 M Ft az
eladott kdzvetitett szolgaltatasok, 878 M Ft az anyagkoéltségek, 11 M Ft az eladott
aruk beszerzési értéknél 1 383 M Ft értékcsokkenési leiras és tovabbi 1 689 M Ft az
egyéb raforditdsok cstkkenésében jelentkezett.

2. A konszolidalt eredménykimutatas magyarazatahoz
kapcsolodoé kiegeszitések

21. Az értékesités nettd arbevételének megoszlasa f bb termékek
és tevékenységtipusok szerint

A vallalatcsoport konszolidalasra el készitett eredménykimutatasaban a belfoldi
értékesités nettd arbevétele 375 216 M Ft-ot képviselt.

Ez az érték a vallalatcsoporton bellli és a vallalatcsoporton kivili értékesitések
hatdsat is magaba foglalja. Ebb | az értékb | 140 159 M Ft kapcsolédik a
szemelyszallitasi, 92727 M Ft az aruszdllitasi tevékenységhez és igy e két
tevekenység 62,07%-ban fedi le a teljes belfoldi kibocsatas értékét.

Ezeken tlulmen en a szérazfoldi széllitast segit tevékenység (22,43%), a
szallitmanyozas (4,06%) és az épit ipari tevékenység (1,85%) foglal el jelent sebb
helyet a vallalatcsoport belfoldi kibocsatasaiban.

A bels forgalom kisz rése utan ezek a részaranyok jelent sen megvaltoztak.
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A kuls korbe kibocsatott teljesitményekb | a személyszallitas 52,91%-kal, az
aruszallitas 30,70%-kal, a szallitmanyozas 5,77%-kal részesedik.

A tovabbi tevékenységekb | a szarazfoldi szallitast segit tevékenység részaranya
3,12%-ra csokkent, tekintettel arra, hogy belféldi kibocsatasanak 95,43%-at a bels
— vallalatcsoporton bellli — piacon realizalta.

A vallalatcsoport bels tranzakcioktol megtisztitott kibocsatasa az el z évi korrigalt
bazisahoz viszonyitva 18,5%-kal, 41 229 M Ft-tal névekedett.

Ebb | 39183 M Ft a belfoldi értékesitéshez, 2046 M Ft pedig az exporthoz
kapcsolodik.

A ndvekményben dont szerepet a személyszallitasi tevékenység (25 653 M Ft)

jatszott, ahol a belféldi piacon realizalt ndvekmeény 24 796 M Ft, az export
noévekmény 857 M Ft volt.

A vazoltakat a 24. (G/521/A.) és 25. (G/521/B.) sz. melléklet szemlélteti.

22. A vallalatcsoport export arbevételének piaci sz egmensenkénti
alakulasa

A véllalatcsoport export arbevétele a korrigalt bazis értékhez viszonyitva 5,89 %-o0s
novekedést mutat.
A novekedés értékben 2 046 M Ft.

Az export realizalasban valtozatlanul a MAV CARGO ZRt. jatszik dont szerepet
(54,64 %), amelyhez a MAV ZRt. 24,12 %-a jarult hozza jelent sebb mértékben.

Az export tekintetében tovabbra is az osztrak, a roman és a német piac a
meghatarozé annak ellenére,hogy a bazis évhez mért részaranyuk 49,15%-rél a
targyid szakra 47,26 %-ra csokkent.

Az EU tagorszagok felé tortén export a bazis évhez képest .186 Ft érték
novekedést mutat, és az 6sszes export 86,01 %-at képviseli.

A novekedésben meghataroz6 szerepet a litvdn ( 1 628 MFt) , és a lett (643 MFt)
piac b vilése jatszott.

A nem EU tagok korében a b vilés a ki nem emelt (1897 M Ft) piacokon

realizalédott.

A vazoltakat a 26. (G/522.) sz. melléklet szemlélteti.
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C) PENZUGY!IHELYZET ALAKULASA

A vallalatcsoport rendelkezésére allé pénzeszkdzok allomanya a targyévben a bazis
korrekciot is figyelembe véve, 10 083 M Ft, ami 9 486 M Ft-tal haladja meg az el z
évi korrigalt értéket.

A targyévi pénzallomany tobblet a korabbi évekhez hasonléan a finanszirozasi
tevékenységb | eredt, miutan 137 864 M Ft pénzttbblet keletkezett a finanszirozas
soran.

Ebb | 38 825 M Ft-ot a m kodési tevékenyseg, 88 956 M Ft-ot pedig a befektetési
tevékenység finanszirozasara kellett felhasznalini.

A vallalatcsoport pénztermel  képessége a megndvekedett hitelfelvételek
kovetkeztében, a bazis évhez képest javult, de az addzas el tti eredménykent
megjelen veszteség kovetkezményeként még mindig pénzhianyt eredményez. (A
bruttoé cash flow értéke — 24 536 M Ft.)

Ez a hiany a m kodési tevékenység soran 38 825 M Ft-ra ndvekedett.

A befektetési tevékenység a bazis évhez képest jelent s tdbblet pénzigénnyel
jelentkezett, azt 36 691 M Ft-tal haladta meg. A pénzigény névekedését a befektetett
eszktzok beszerzése keletkeztette, ami 46 094 M Ft-tal haladja meg az el z év
korrigalt értékét.

A vallalatcsoport m kodési és befektetési tevékenységének pénzigénye az el z év
korrigalt értékéhez képest tovabb novekedett 21 846 M Ft-tal. A megndvekedett
pénzszikségletet a vallalatcsoport csak kiils forrdsok — alapvet en hitel, kdlcson —
felvételével tudta fedezni, a pénztermel képesség hianya miatt.

Tekintettel arra, hogy a vallalatcsoport pénzszerzési képessége nem romlott — a
finanszirozasi tevékenység utjan az el z évhez viszonyitva 31936 M Ft tobblet
pénz aramlott be — a likviditasi mutatok kivétel nélkul javultak, de még mindig
elmaradnak a kivanatos 1 feletti (likviditasi gyorsrata) és 2-3 kozotti (likviditasi rata)
ertékekt .

A vazoltakat a 27. (G/508.) sz. melléklet szemlélteti.

A pénziigyi helyzetre és annak alakuldsara szamitott mutatdkat a kdvetkez tablazat
szemlélteti:

Megnevezés Mutat6 egyitthaté formaban INDEX
Korrigalt bazis Targy %
Készpénz likviditas 0,104 0,206 198,08
Likviditasi gyorsrata 0,412 0,574 139,32
Likviditasi rata 0,516 0,696 134,88
Elad6sodottség (t kefesziltség) 11,948 nem értelmezhet
Vev és szallité allomany aranya 0,426 0,532 124,88
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1. TAJEKOZTATO RESZ

1. A vdllalatcsoport bels  tulajdonosainak bemutatasa

A vallalatcsoport konszolidalasaba teljeskor en, illetve a részesedés értékelése
alapjan bevont vallalkozasait, azok sajat t kéjének és jegyzett t kéjének értéket,
valamint a bels tulajdonosait, azok tulajdoni hanyadait és részesedésuk konyv
szerinti értékét, valamint a részesedésre jutd sajat t ke értékét a 28. (G/531-1.) és
29. (G/531-2.) sz. melléklet szemlélteti.

A tablazatbdl egyertelm en kit nik, hogy a vallalatcsoport tagjainak dént t6bbsége a
MAV ZRt. kdzvetlen befektetése Utjan kapcsolodik a vallalatcsoporthoz.

Az anyavallalkozason kiviil csupan a MAV CARGO ZRt., a MAVTRANSSPED Kift., a
MAV KOMBITERMINAL Kft. és a MAV VAGYONKEZEL Kft. rendelkezik olyan
befektetéssel, amely a tarsultként kezelt vallalkozasok koz6tt szerepel.

(A MAV CARGO ZRt. a konszolidalasba teljeskdr en bevont leanyvallalattal is
rendelkezik.)

A MAV ZRt. befektetésének konyv szerinti értéke a leanyvallalatokban 35 615 M Ft,
ebb | a teljeskdr en bevont leanyvallalatokban van 34 919 M Ft, a tarsultként kezelt
leanyvallalatokban pedig 696 M Ft. A befektetések atjan megszerzett tulajdoni
hanyadra 38 457 M Ft sajat t ke jut a leanyvallalatok kérében (ebb | a teljeskér en
bevont leanyvéllalatoknal 37 108 M Ft és 1 349 M Ft a tarsultként kezelt
leanyvallalatoktol.

A tarsultként kezelt tarsult vallalkozasokban a részesedés értéke 996 M Ft, amire
3837 M Ft sajat t ke jut.

A tovabbi bels tulajdonok befektetésének egyittes értéke 2 750 M Ft, amire
3517 M Ft sajatt ke rész jut. Ebb 1 a MAV CARGO ZRt-hez kapcsolddik 2 370 M Ft
€s 3084 M Ft.

2. Az anyavallalkozas valasztott tisztségvisel ivel
kapcsolatos adatok

A vallalatcsoport vezet szervei (az anyavallalkozds Igazgatésaga és Fellgyel
Bizottsaga) altal a targyid szakban megszerzett jovedelem értéke 68 M Ft volt, ami
15,25%-0s ndvekedést mutat az el z évhezképest.

A targyévi jovedelemb |
- az lgazgatésag 35 M Ft-tal,
- a Felligyel Bizottsag 33 M Ft-tal
részesedik.
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Az Igazgatdésag jovedelme az el z évhez képest nem valtozott (35 M Ft), a
Feligyel Bizottsag jovedelme 9 M Ft-tal névekedett.

Az lgazgatésag és Felugyel Bizottsag tagjai szamara kdlcson folydsitas,
el legnyujtas, valamint kezességvallalas — a korabbi évekhez hasonléan — nem
tortént.

3. A munkavallalokkal kapcsolatos adatok

A vallalatcsoport munkavallaléinak atlaglétszama 2006. évben 49 502 f volt, ami
5,18 %-kal maradt el az el z évi korrigalt bazis értékt |.

A csbkkenés (2 702 f ) dont en az allomanyba tartoz6 munkavallalok létszaméat
érintette.

Az allomanyba tartoz6 munkavallalékon belll a teljes munkaid ben foglalkoztatott
munkavallalék létszama 3 386 f vel csokkent, a részmunkaid ben foglalkoztatottak
létszama pedig 777 f vel ndvekedett.

A munkavallalok jovedelme a targyid szakban a béazishoz képest 4,43 %-kal
emelkedett. Ezen belll a teljes munkaid ben foglalkoztatottak jovedelme 5,67 %-kal.

A jovedelmek dont része — 86,33 %-a — bérjovedelemként aramlott Ki.

A bérként kifizetett jovedelem a vdllalatcsoport szintjén az el z évi értékéhez
viszonyitva 5,57 %-0s emelkedést mutat. A teljes munkaid ben foglalkoztatott
munkavallalék bérjovedelme 5,54 %-kal emelkedett.

A vdllalatcsoport allomanyba tartozé dolgozdéinak atlagbére az el z évhez mérten
13,31 %-0s novekedést mutat.

Ett | jelent sen eltér a MAV VAGYONKEZEL ZRt-nél (29,79 %) és a BILK
KOMBITERMINAL ZRt-nél (20,23%) kialakult névekedés, valamint a MAV IK Kft.-nél,
a MAV TISZAVAS Kft-nél és a MAV DEBRECENI J.J. Kft-nél jelentkez mérsékelt
ndvekedés (0,6 %, 3,25 %, illetve 3.14 %).

A véazoltakat a vallalatcsoportra és a konszolidalasba teljeskér en bevont
véllalkozdsokra vonatkozéan a 30-32. (G/534/A., G/534/B. és G/534/C.) sz.
mellékletek szemléltetik.
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MELLEKLETEK JEGYZEKE

1. Agrajz A/100.
2. Mentesités elbiralasakor figyelembe vett kiemelt mutaték A/213.
3. A vallalatcsoport konszolidaciés korei A/411.
4, A vallalatcsoport konszolidaciés koreinek valtozdsa A/413.
5/a. Béazis korrekcio ZB/501/A-1.
5/b. Bazis korrekcio ZB/501/A-2.
5/c. Bazis korrekcio ZB/501/B.
6/a. A,konszollidélésra gl készitett eszkzok értékei a teljeskdr en bevont A511/A-1.
vallalkozasok szerint
6/b. A,konszollidélésra gl készitett forrasok értékei a teljeskdr en bevont A 511/A-2
vallalkozasok szerint
A konszolidalasra el készitett hozamok és raforditasok értékei a
6/c. - .. P p . A511/B.
telieskodr en bevont vallalkozasok szerint
7/a. | A vallalatcsoport konszolidalt mérlegének kialakitasa (eszkzok) E/601/A-1.
7/b. | A vallalatcsoport konszolidalt mérlegének kialakitdsa (forrasok) E/601/A-2.
7lc. A véllalatcsoport konszolidalt eredménykimutatasanak kialakitasa E/601/B.
8. Befektetési tikor (1): Az immaterialis javak értékeinek alakulasa G 501/A.
9. Befektetési tikor (2): A targyi eszkdzok értékeinek alakulasa G 501/B.
10. Befektetett pénziigyi eszkdzok (Részesedések) alakulasa G 502/A.
11. Egyéb befektetett pénziigyi eszk6zok alakulasa G 502/B.
12. Az aktiv t kekonszolid4cios kiilénbézet alakulasa G 503.
13. Készletek alakulasa G 504.
14, Kovetelések alakulasa G 5065.
15. Az aktiv latens ad6 miatti kbvetelés alakulasa G 506.
16. Aktiv id beli elhatarolasok alakulasa G 509.
17. A vallalatcsoport sajat t kéjének alakulasa G 511.
18. A vallalatcsoport céltartalékainak alakulasa G 512.
19. A vallalatcsoport hosszu lejaratl kételezettségeinek alakulasa G 513.
20 A passziv t kekonszolidaciés kulénbozet értékének alakulasa a G 514-1
' konszolidalasha teljeskér en bevont vallalkozasok kdrében '
21 A passziv t kekonszolidaciés kulénbozet értékének alakulasa a G 514-2
' konszolidalasban tarsultként kezelt vallalkozadsok kérében '
22. A véllalatcsoport rovid lejaratu kotelezettségeinek alakulasa G 515-1.
23. A véllalatcsoport rovid lejaratu kotelezettségeinek alakulasa G 515-2.
o4, A véllalatcg,oport értékesi_tésének netto arbevétele termék, illetve G 521/A.
tevékenységtipusok szerint
o5 A véllalatcsoport altal kiils  kérbe kibocsétott termék, tevékenység G 521/B
' tipusok netté arbevételének alakuldsa )
26 A véllalatcsoport export arbevételének piaci szegmensenkénti G 522
' alakulasa '
27. Cash flow kimutatas G 508.
o8 A konszolidalasba teljeskér en és részesedés értékeléssel bevont G 531-1
' vallalkozasok bels tulajdonosainak bemutatasa (1) '
29 A konszolidalasba teljeskér en és részesedés értékeléssel bevont G 531-2
' vallalkozasok bels tulajdonosainak bemutatasa (2) '
30. A véllaJatcsoport munkaviélllaléival kapcsolatos kiemelt adatok G 534/A.
tarsasagonkénti bemutatasa
31 A vélla}latcsoport munkavallaléival kapcsolatos kiemelt adatok G 534/B.
alakuldsa
32, A vallalatcsoport dllomanyba tartozé dolgozéi létszamanak és G 534/C.

bérkoltségének alakulasa tarsasagonként
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